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Noticias del Mercado de Valores Venezolano

La Superintendencia Nacional de Valores actuando de conformidad con lo dispuesto

en el articulo 21 de la Ley de Mercado de Valores resolvié intervenir:

a) Multiservicios M&G, S.A. (empresa relacionada a operador intervenido) y designar
al ciudadano Carlos Figuera Carvajal titular de la cédula de identidad No. 4.077.559,
como interventor de la mencionada sociedad. (Resolucion No. 021-2010 de 09-
11-2010)

b) Valores Inmobiliarios de Venezuela, C.A. (VIVE), y ABA Titularizadora de Valores,
S.A. (empresas relacionadas a operador intervenido) y designar al ciudadano Hermnén
David Sanchez Duran titular de la cédula de identidad No. 9.114.584, como interventor
de la mencionada sociedad. (Resolucion No. 022-2010 del 09-11-2010)

c) bbo Casa de Bolsa, C.A. y designd al ciudadano Miguel Salas Duran titular de la
cédula de identidad No. 11.200.877, como interventor de la mencionada sociedad.
(Resolucion No. 023-2010 del 09-11-2010).

d) Astra Sociedad de Corretaje de Valores, S.A. y designé al ciudadano Orangel
Godoy Durén titular de la cédula de identidad No.6.021.680, como interventor de la
mencionada sociedad. (Resolucion No. 027-2010 del 09-11-2010).

e) Inversiones 030859, C.A., Inversiones Bhoma Vista, S.A. y Proyectos Inmobiliarios
Vimac, C.A. y designé al ciudadano Hernan David Sanchez Duran titular de la cédula
de identidad No. 9.114.584, como interventor de la mencionada sociedad. (Resolucion
No. 032-2010 del 16-11-2010).

La Superintendencia Nacional de Valores actuando de conformidad con lo dispuesto
en los articulos 4 y 21 de la Ley de Mercado de Valores resolvi6 liquidar :

a) Caja Ibérica de Valores Sociedad de Corretaje, C.A. y designar al ciudadano ramén
Ramos Acevedo, titular de la cédula de identidad No. 9.961.865, como liquidador de la
mencionada sociedad mercantil. (Resolucion No. 020-2010 del 09-11-2010).

b) Venevalores Casa de Bolsa, C.A. y designar al ciudadano Ramén Ramos Acevedo,
titular de la cédula de identidad No. 9.961.865, como liquidador de la mencionada
sociedad mercantil. (Resolucion No. 024-2010 del 09-11-2010).

¢) Multinvest Casa de Bolsa, C.A. y designar al ciudadano Orangel Godoy, titular de
la cédula de identidad No. 6.021.680, como liquidador de la mencionada sociedad
mercantil. (Resolucién No. 025-2010 del 09-11-2010).

d) Interactivos Servicios Financieros ISF Casas de Bolsa, C.A. y designar al
ciudadano Juan Sequera, titular de la cédula de identidad No. 8.641.840, como
liquidador de la mencionada sociedad mercantil. (Resolucién No. 026-2010 del 09-11-
2010).

e) C.A. Inversur Mercado de Capitales Sociedad de Corretaje de Valores y designar
al ciudadano Wiston Mejias titular de la cédula de identidad No. 6.357.952, como
liquidador de la mencionada sociedad mercantil. (Resolucion No. 028-2010 del 09-11-
2010).

Noviembre 2010

La Superintendencia Nacional de Valores en uso de las atribuciones conferidas en los
articulos 4 y 8 numeral 15, de la Ley de Mercado de Valores resolvio:

1.- Autorizar la aplicacion del ajuste por efectos de la inflacion, a los estados
financieros de la sociedad mercanti Compaiiia Andnima Nacional Teléfonos de
Venezuela (CANTV) y sus filiales, a partir del ejercicio que comenzard el 01-01 2011.
2.- Las empresas regidas bajo la Ley de Mercado de Valores, que adoptaron en forma
anticipada las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's) en el afio
2005, podrén aplicar en forma prospectiva el ajuste por efectos de la inflacién a los
estados financieros a partir del ejercicio que comenzara el 01-01-2011, asi como sus
empresas filiales.

La Superintendencia Nacional de Valores en uso de las atribuciones conferidas en los
articulos 4 y 24, de la Ley de Mercado de Valores resolvid dictar el Reglamento
General de la Bolsa Pdblica de Valores Bicentenaria, la cual regula el
funcionamiento de la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria, tiene como funcién la
prestacion de todos los servicios necesarios para realizar en forma continua y
ordenada las operaciones con valores emitidos por los entes piblicos, las empresas
plblicas, las empresas del estado, las empresas de propiedad social o colectiva, las
empresas mixtas, las cajas de ahorro de los entes piblicos, las comunidades
organizadas, institutos auténomos, las empresas privadas, las pequefias y medianas
empresas y la Repiblica Bolivariana de Venezuela, con la finalidad de proporcionarles
adecuada liquidez y financiamiento, permitiendo asi una mayor participacion de
pequefios y medianos emisores, orientada a fortalecer el desarrollo econdmico del

pais que persiga una justa distribucion de la riqueza.

La Superintendencia Nacional de Valores de conformidad con lo establecido en el
articulo 8 numeral 1, articulo 19 numeral 3y el articulo 24 de la Ley de Mercado de
Valores resolvid autorizar a los Operadores de Valores de la Bolsa Piblica de Valores

Bicentenaria que se mencionan a continuacion:
v' Gonzdlez, Edda Marfa
Guedez L., Pedro M.
Méndez Pefia, Ricardo José

v
v
v' Montana Henriquez, Tomas Fermando
v Narvdez D., Arelin V.

v Pérez, Julio Cesar

v Pico Martinez, Royden

v' Quenza Arellano, Maybe Madeleyne

Goblemo Belivariano | Ministerie del Poder Peputar
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Noticias del Mercado de Valores Venezolano

La Superintendencia Nacional de Valores de conformidad con lo establecido en el
articulo 4 y asi como lo establecido en la Disposicién Transitoria Unica segundo
parrafo de la Ley de Mercado de Valores resolvio dictar el “Instructivo Relativo al
Procedimiento a seguir por los Operadores de Valores, a los fines de proceder a

desincorporar de su Cartera de Inversién los Titulos de Deuda Publica Nacional”.

La Superintendencia Nacional de Valores, en uso de las atribuciones que confieren los
articulos 4, 5, 13, 19 y 39 de la Ley de mercado de Valores, dicta las siguientes
Normas:

1- Normas Relativas al Funcionamiento del Registro Nacional de Valores.

2- Normas Relativas a la Organizacién y Funcionamiento de las Cajas de Valores.
3- Normas Relativas a la Informaciéon Econdmica y Financiera que deben
suministrar las personas sometidas al control de la Superintendencia Nacional
de Valores.

4- Normas para la Intervencién Administrativa de los Operadores de Valores
Autorizados, Casas de Bolsa Agricola, Entidades de Inversion Colectiva y sus
Sociedades Administrativas, asi como sus Empresas Relacionadas, Dominantes
y Dominadas.

5- Normas para la Liquidacion Administrativa de los Operadores de Valores
Autorizados, Casas de Bolsa Agricola, Entidades de Inversién Colectiva y sus
Sociedades Administradoras.

6- Normas Relativas a las Tasas y Contribuciones que deben cancelar las

personas sometidas al control de la Superintendencia Nacional De Valores.

Noticias economicas relevantes

La Superintendencia Nacional de Valores de conformidad con lo establecido en el
articulo 8 numeral 6 ordend la suspension temporal de la cotizacion en bolsa de las
acciones de la sociedad mercantil Siderdrgica Venezolana SIVENSA, hasta tanto
informe a este Organismo el impacto o incidencia que para sus operaciones, estados
financieros y resultados econdmicos, tiene la mediada tomada de expropiacion de la
filial Siderdrgica el Turbio, S.A. SIDETUR.

El dia 04-11-2010 en la Feria Internacional de la Habana, Cuba y Venezuela
firmaron dos nuevos contratos de  cooperacion ~ sobre  materiales para la
construccion. El Presidente del Consejo Monetario Regional del Sucre Eudomar

Tovar dijo que este mecanismo financiero rompe esquemas en la region.

El Banco Central de Venezuela, informd:

1.- El indice Nacional de Precios registré en el mes de octubre de 2010 una
variacion intermensual de 1,54% mayor a la observada en el mes de septiembre
2010 de 1,1%, la variacion anualizada para el periodo octubre 2010 / octubre 2009

se ubicd en 27,5%.

Noviembre 2010

2.- El Producto Interno Bruto (PIB) a precios constantes, correspondiente al tercer
trimestre de 2010, registré un descenso de 0,4% respecto al mismo periodo del
afio anterior, estuvo determinado por el mayor dinamismo y consolidacion del
Sistema de Transacciones en Moneda Extranjera (Sitme), la  superacién de los
problemas coyunturales del primer trimestre en el suministro de divisas a los agentes
econdmicos por parte de Cadivi, la adopcion de la politica de importaciones
selectivas de productos para la agroindustria por parte del Ejecutivo Nacional y la

recuperacion del gasto piblico.

El dia 09-11-2010 los Presidente de la Bolsa de Valores de Colombia, Juan Pablo
Cordoba, el de la Bolsa de Comercio de Santiago de Chile José Antonio Martinez y el
de la Bolsa de Lima Roberto Hoyle firmaron un acuerdo de integracion, con esta
integracion proporcionara a los inversionistas una mayor oferta de valores y a los
emisores mas fuentes de financiamiento en estos paises, en la primera etapa de la
integracion solo se negociaran valores de renta variable y cada Bolsa administrara
su plataforma, cada uno de los paises tiene que emitir Normas que permitan el
funcionamiento del mercado generado e incorporar a los intermediarios en el proceso.
El dia 22-11-2010 se inici6 un periodo de prueba en el Mercado Integrado
Latinoamericano (MILA) conformado por las Bolsa de Chile, Colombia y Perd. El Mila
serd el mayor mercado por nimero de emisores en la region con 563 empresas
participantes, México y Brasil le seguirian con 421 y 375 emisores respectivamente.
En capitalizacion de mercado seria el segundo con 614.408 millones de délares
siendo el primero de Brasil con 1,47 billén de délares y el tercero por monto
negociado con 55.377 millones de délares y México con 86.863 millones ddlares.

La Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, Sudeban,
realiz la "IV Ejercicio de Tipologias Sudeban 2010" los dias 11y 12 de noviembre
del presente afio, participaron expertos nacionales e internacionales como Emesto
Lopez Sub Director Ejecutivo del Grupo de Accion Financiera del Caribe (GAFIC)
entre otros, quienes  intercambiaron  conocimientos , ideas y experiencias que
faciliten la identificacion de métodos, técnicas, instrumentos, esquemas y
tipologias  utilizadas para la Legitimacién de Capitales y el Financiamiento al

terrorismo (LC/FT) y otros delitos financieros.
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Indicadores del Mercado

Ofertas Publicas de Titulos Valores autorizadas Ofertas Publicas de Titulos Valores Comparativas
Noviembre 2009 — Noviembre 2010 Enero — Noviembre 2009 / Enero — Noviembre 2010
(Millones de Bolivares) (Millones de Bolivares)
. P. 1 . Titulos d Total Ene - Nov Ene - Nov Variacion
Meses Acciones Cc?naees:si. Obligac. :D;rgisci.e Ml\i SS_ Titulos 2009 % 2010 % relativa
MMBs. MMBs. %
Nov-09 150 215 8 0 445 Acci 875,68 17,25 224,63 1,71 74,35
Dic-09 0 78 105 0 183 celones : : : : s
Ene-10 0 0 0 0 0
Feb-09 0 0 0 0 0
Mar-10 0 0 0 0 0 Papeles
Abr-10 179 0 0 0 179 Comerciales 1.794,00 35,33 0,00 0,00 0,00
May-10 0 0 0 0 0
Jun-10 0 0 0 0 0 Obligaciones 1.527,50 30,09 | 12.900,00 98,29 744,52
Jul-10 0 0 0 0 0
Ago-10 46 0 0 0 46
Sep-10 0 0 0 0 0 Titulos de
Oct-10 0 0 12.900 0 12.900 Participacion 880,00 17,33 0,00 0,00 0,00
Nov-10 0 0 0 0 0
Total 375 293 13.085 0 13.752 Total 5.077,18 | 100,00 |13.124,63 100,00 158,50
Fuente: Superintendencia Nacional de Valores Fuente: Superintendencia Nacional de Valores
Monto en Circulacién de Papeles Comerciales al 30
Fecha Fecha Fecha Tasa Rend. Monto Monto en
Empresa Resolucién e Inicio Vcto. Oct. 2010 Autorizado Circulacién
Emision Emision % (1) M Bs. M Bs.
Envases Venezolanos 136-2009 9/11/2009 22/1/2010 23/1/2011 14,000 15.000,00 15.000,00
Manpa 152-2009 3/12/2009 24/2/2010 25/2/2011 15,250 70.000,00 25.170,00
Total Papeles comerciales al Portador . 14,625 . 85.000,00 . 40.170,00

Fuente: Superintendencia Nacional de Valores
(1) Para el célculo se utilizan Promedios Ponderados

s Titulos de Participacion al 30/11/2010

e Fe_cf_la Fecha Tasa Rend. Mor_\to Monto en
Empresa Series |Resolucioén o i FO Inl_c!(? V(_:t(_): Sept. 2010 | Autorizado | Circulacion
Emision Emision % (1) M Bs. M Bs.
Titularizadora Occidental de Descuento, S.A.
El Emisor) PYMEFACTORING (El Interesado) 243-2008 5/12/2008 11.000,00
PYMEFACTORING Unica 23/12/2008 | 13/12/2010 15,600 11.000,00

Banco Nacional de Crédito, C.A. (El Emisor)
Y El Universal, C.A. (El Interesado) 130-2009 | 29/10/2009 30.000,00
Diario El Universal, C.A. Serie 1 24/11/2009 | 24/11/2011 15,020 4.050,00

15,310 15.050,00

41.000,00

Total Titulos de Participaciéon

Fuente: Superintendencia Nacional de Valores
(1) Para el Calculo se utilizan Promedios Ponderados

Gohiemno Belivariano | Ministerie del Poder Popular i ia Naci .
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Indicadores del Mercado

Mercado Prim

Resumen del Estado de las Obligaciones en el Registro Nacional de Valores
Autorizacion por Redencidn Fija al 30-11-2010

Monto Autorizado Fecha Monto Monto % Interés
Nombre de la Sociedad Serie N° de M Bs. Emision Vencimiento |EMitido Mes | Circulacin 11/10
Titulos MBs. M Bs. 1)

ASERCA AIRLINES Venezuela 2007 (@) 170.000,0
ASERCA AIRLINES Venezuela 2007-1-VI 19-0ct-2007 19-oct-2012 150.000,0 17,357%
ASERCA AIRLINES Venezuela 2007-VIl 19-0ct-2007 19-oct-2012 20.000,0 17,357%
Banco Nacional de Crédito, C.A. 2007 (@) 50.000,0
Banco Nacional de Crédito, C.A. 2007-1 23-abr-2007 |  23-abr-2013 50.000,0 17,030%
Banco Nacional de Crédito, C.A. 2007 (@) 50.000,0
Banco Nacional de Crédito, C.A. 2007-11 24-dic-2007 24-dic-2013 50.000,0 16,510%
Banco de la Gente Emprendedora, C.A., Bangente (@) 30.000,0
Banco de la Gente Emprendedora, C.A., Bangente 2009-1 26-may-2009 | 26-may-2012 15.000,0 14,110%
Banco de la Gente Emprendedora, C.A., Bangente 2009-2 26-ene-2010 | 26-ene-2012 12.000,0 15,390%
Corimon C.A. 2009-1 (@) 150.000,0
Corimon C.A. 2009-1-1 17-ago-2009 | 17-ago-2013 30.000,0 16,630%
Corimon C.A. 2009-1-2 17-ago-2009 | 17-ago-2013 30.000,0 16,630%
Corimon C.A. 2009-1-3 17-ago-2009 | 17-ago-2013 30.000,0 16,630%
Corimon C.A. 2009-1-4 17-ago-2009 | 17-ago-2013 30.000,0 16,630%
Corimon C.A. 2009-1-5 17-ag0-2009 | 17-ago-2013 30.000,0 | 16,630%
Corporacion Andina de Fomento, 2006 (a) | 450.000,0
Corporacion Andina de Fomento, 2006- 15-jun-2006 9-jun-2011 215.000,0 9,880%
Corporacién Andina de Fomento, 2006-11 8-feb-2007 2-feb-2012 107.500,0 10,250%
Corporacion Andina de Fomento, 2006-11 20-mar-2007 | 15-mar-2012 127.500,0 10,280%
Corporacion Digitel, C.A. 2007 (a) | 500.000,0
Corporacion Digitel, C.A. 2007-1 17-ene-2008 | 17-ene-2011 50.000,0 14,840%
Corporacion Digitel, C.A. 2007-11 17-ene-2008 | 17-ene-2011 50.000,0 14,840%
Corporacion Digitel, C.A. 2007-111 26-mar-2008 | 26-mar-2011 50.000,0 14,960%
Corporacion Digitel, C.A. 2007-1IV 26-mar-2008 | 26-mar-2011 50.000,0 14,960%
Corporacion Digitel, C.A. 2007-V 9-jun-2008 9-jun-2011 50.000,0 15,340%
Corporacion Digitel, C.A. 2007-VI 9-jun-2008 9-jun-2011 50.000,0 15,340%
Corporacion Digitel, C.A. 2007-VIl 17-jun-2008 17-jun-2011 50.000,0 14,740%
Corporacion Digitel, C.A. 2007-VIIl 17-jun-2008 17-jun-2011 50.000,0 14,740%
Corporacion Digitel, C.A. 2007-1X 15-jul-2008 15-jul-2012 50.000,0 16,150%
Corporacion Digitel, C.A. 2007-X 15-jul-2008 15-jul-2012 50.000,0 16,150%
Corporacion Industrial Americer, C.A. 2006 (a) 25.000,0
Corporacion Industrial Americer, C.A. 2006-1 22-may-2007 | 22-may-2011 15.000,0 16,660%
Corporacién Industrial Americer, C.A. 2006-11 22-may-2007 | 22-may-2011 10.000,0 16,660%
Corporacion Industrial Americer, C.A. 2007 (a) 35.000,0
Corporacion Industrial Americer, C.A. 2007-1 22-may-2007 | 22-may-2011 35.000,0 16,660%
Corporacion SAI 888, C.A. 2009 (@) 60.000,0
Corporacién SAI 888, C.A. Unica 30-sep-2009 | 30-sep-2013 11.000,0 17,060%
Corporacion Telemic, C.A. 2006 (a) 60.000,0
Corporacion Telemic, C.A. 2006 20-dic-2006 20-dic-2010 60.000,0 13,850%
Corporacion Telemic, C.A. 2008 (a) | 200.000,0
Corporacion Telemic, C.A. 2008-1 19-may-2009 | 19-may-2011 20.000,0 | 15,750%
Corporacion Telemic, C.A. 2008-11 19-may-2009 | 19-may-2011 20.000,0 15,750%
Corporacion Telemic, C.A. 200811l 25-may-2009 | 25-may-2011 20.000,0 16,100%
Corporacion Telemic, C.A. 2008-1V 25-may-2009 | 25-may-2011 20.000,0 16,100%
Corporacion Telemic, C.A. 2008-V 25-may-2009 | 25-may-2011 20.000,0 16,100%
COTECNICA La Bonanza, C.A. 2008 (a) 45.000,0
COTECNICA La Bonanza, C.A. 2008- 9-jul-2008 9-jul-2012 15.000,0 18,840%
COTECNICA La Bonanza, C.A. 2008-11 7-0ct-2008 9-jul-2012 15.000,0 18,840%
COTECNICA La Bonanza, C.A. 2008111 7-0ct-2008 9-jul-2012 15.000,0 18,840%
C.A. Telares de Palo Grande 2009 (a) 8.000,0
C.A. Telares de Palo Grande 2009-1 2-jun-2009 |  21-nov-2011 5.000,0 15,940%
C.A. Telares de Palo Grande 2009-11 2-jun-2009 21-nov-2011 3.000,0 15,940%
Dayco Telecom, C.A. 2009 (a) 10.000,0
Dayco Telecom, C.A. 2009-1 8-dic-2009 8-dic-2011 10.000,0 15,660%

Gohiemno Belivariano | Ministerie del Poder Popular i ia Naci
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Indicadores del Mercado

Mercado Primario

Resumen del Estado de las Obligaciones en el Registro Nacional de Valores
Autorizacion por Redencién Fija al 30-11-2010

Monto Autorizado Fecha Monto Monto % Interés
Nombre de la Sociedad Serie N° de MB s . Emitido Mes Circulacién 11/10
S. Emision Vencimiento
Titulos M Bs MBs. ()

Desarrollos Forestales San Carlos Il 2007 (@) 67.500,0

Desarrollos Forestales San Carlos Il 2007-1 17-ago-2007 | 12-ago-2011 22.500,0 13,650%
Desarrollos Forestales San Carlos Il 2007-2 11-sep-2007 6-sep-2011 5.000,0 13,490%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006 (@) 30.000,0

Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-I-1 21-dic-2006 21-dic-2010 5.000,0 14,790%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-1-2 21-dic-2006 21-dic-2010 5.000,0 14,790%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-1-3 21-dic-2006 21-dic-2010 5.000,0 14,790%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-1-4 21-dic-2006 21-dic-2010 5.000,0 14,790%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-1-5 21-dic-2006 21-dic-2010 5.000,0 14,790%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-1-6 21-dic-2006 21-dic-2010 5.000,0 14,790%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006 (@) 50.000,0

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-1-1 23-ago-2006 23-ago-2011 5.000,0 14,510%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-1-2 23-ag0-2006 | 23-ago-2011 5.000,0 14,510%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-1-3 23-ago-2006 23-ago-2011 5.000,0 14,510%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-1-4 23-ago-2006 23-ago-2011 5.000,0 14,510%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-1-5 23-ago-2006 | 23-ago-2011 5.000,0 14,510%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-1-6 23-ago-2006 23-ago-2011 5.000,0 14,510%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-1-7 23-ago-2006 23-ago-2011 5.000,0 14,510%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-1-8 23-ago-2006 23-ago-2011 5.000,0 14,510%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-1-9 23-ago-2006 23-ago-2011 5.000,0 14,510%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-1-10 23-ago-2006 23-ago-2011 5.000,0 14,510%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-I1 (@) 30.000,0

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-11-1 30-ago-2006 30-ago-2011 5.000,0 16,530%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-11-2 30-ago-2006 30-ago-2011 5.000,0 16,530%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-11-3 30-ago-2006 30-ago-2011 5.000,0 16,530%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-11-4 30-ago-2006 30-ago-2011 5.000,0 16,530%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-11-5 30-ago-2006 | 30-ago-2011 5.000,0 16,530%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-11-6 30-ago-2006 30-ago-2011 5.000,0 16,530%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-111 (a) 30.000,0

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-11l 27-0ct-2006 27-0ct-2011 30.000,0 14,490%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007- (a) 60.000,0

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-1-1 9-0ct-2007 9-0ct-2012 10.000,0 14,210%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-1-2 9-oct-2007 9-oct-2012 5.000,0 14,210%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-I1 (a) | 120.000,0

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-11-1 15-ago-2007 | 15-ago-2012 32.000,0 14,000%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-11-2 14-sep-2007 14-sep-2012 40.000,0 13,920%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-111 (a) 40.000,0

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-11-U 14-ago-2007 | 14-ago-2014 40.000,0 15,750%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2008-1 (a) 60.000,0

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2008-I-1 13-ago-2008 | 13-ago-2012 30.000,0 15,920%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2008-I-2 22-sep-2008 |  22-sep-2012 30.000,0 15,610%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2009-1 (a) 100.000,0

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2009-I-I 23-feb-2010 23-feb-2015 5.000,0 15,920%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2009-I-11 23-feb-2010 23-feb-2015 5.000,0 15,920%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2009-I-111 23-feb-2010 23-feb-2015 5.000,0 15,920%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2009-I-Iv 23-feb-2010 23-feb-2015 5.000,0 15,920%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2009-I-V 23-feb-2010 23-feb-2015 5.000,0 15,920%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2009-1-VI 23-feb-2010 23-feb-2015 5.000,0 15,920%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2009-I-VII 23-feb-2010 23-feb-2015 5.000,0 15,920%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2009-1-VIlI 23-feb-2010 23-feb-2015 5.000,0 15,920%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2009-1-1X 23-feb-2010 23-feb-2015 5.000,0 15,920%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2009-I-X 23-feb-2010 23-feb-2015 5.000,0 15,920%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2009-1-XI 23-feb-2010 23-feb-2015 5.000,0 15,920%
Hotel Tamanaco 2007 (@) 80.000,0

Hotel Tamanaco 2007 10-mar-2008 |  10-mar-2012 80.000,0 14,790%

Gohiemno Belivariano | Ministerie del Poder Popular i ia Naci .
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Indicadores del Mercado

Mercado Primario

Resumen del Estado de las Obligaciones en el Registro Nacional de Valores
Autorizacion por Redencion Fija al 30-11-2010

Monto Autorizado Fecha Monto Monto % Interés
Nombre de la Sociedad Serie N° de MBs. Emisién Vencimiento Emitido Mes Circulacion 11/10
Titulos M Bs. M Bs. 1)

Industrias Unicon, C.A. 2006-I1 (a) 64.500,0
Industrias Unicon, C.A. 2006-11-1 29-ene-2007 29-ene-2012 11.500,0 14,930%
Industrias Unicon, C.A. 2006-11-2 8-feb-2007 8-feb-2012 20.898,0 14,570%
Industrias Unicon, C.A. 2006-11-3 8-feb-2007 8-feb-2012 17.000,0 14,570%
Industrias Unicon, C.A. 2007-1 (a) 64.500,0
Industrias Unicon, C.A. 2007-1-1 24-ene-2008 24-ene-2011 21.500,0 15,950%
Industrias Unicon, C.A. 2007-1-2 19-feb-2008 19-feb-2011 21.500,0 15,950%
Industrias Unicon, C.A. 2007-1-3 7-may-2008 7-may-2011 21.500,0 15,950%
Industrias Unicon, C.A. 2009-1 (a) 64.500,0
Industrias Unicon, C.A. 2009-1-2 15-dic-2009 15-dic-2010 1.150,0 16,990%
Inelectra S.A.C.A. 2008 (a) 20.000,0
Inelectra 2008-1 28-jul-2008 28-jul-2011 10.000,0 15,390%
Inversiones Selva 2008-1 (a) 86.000,0
Inversiones Selva 2008-1 29-0ct-2008 29-oct-2012 21.500,0 17,600%
Inversiones Selva 2008-2 29-0ct-2008 29-oct-2012 21.500,0 17,600%
Inversiones Tacoa, C.A. 2008 (a) 15.000,0
Inversiones Tacoa, C.A. 2008-U 28-feb-2008 28-feb-2011 15.000,0 16,610%
Manufactura de Papel, C.A. 2007-1 (a) 50.000,0
Manufactura de Papel, C.A. 2007-I-1 24-sep-2007 24-sep-2011 12.500,0 12,120%
Manufactura de Papel, C.A. 2007-I-11 1-oct-2007 1-oct-2011 11.500,0 12,550%
Manufactura de Papel, C.A. 2007-I-111 26-0ct-2007 26-oct-2011 10.200,0 13,580%
Manufactura de Papel, C.A. 2007-I-IV 8-feb-2008 8-feb-2012 12.500,0 15,290%
Manufactura de Papel, C.A. 2008-1 (@) 60.000,0
Manufactura de Papel, C.A. 2008-I-I 28-nov-2008 28-nov-2010 10.000,0 17,510%
Mantex 2008 (a) 50.000,0
Mantex 2008-1 15-abr-2008 15-abr-2012 12.500,0 14,350%
Mantex 2008-2 9-jul-2008 9-jul-2012 12.500,0 15,270%
Mantex 2008-3 14-jul-2008 14-jul-2012 12.500,0 15,270%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-1 (a) 100.000,0
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-1-2 23-may-2007 23-may-2011 20.000,0 13,330%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2008-1 (a) 80.000,0
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2008-I-1 10-feb-2009 10-feb-2011 20.000,0 14,770%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2008-I-2 17-feb-2009 17-feb-2011 20.000,0 14,770%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2009-1 (a) 60.000,0
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2009-1-1 17-ago-2009 17-mar-2011 20.000,0 14,540%
Microfin A.C. 2008-1 (a) 20.000,0
Microfin A.C. 2008-I-1 29-ene-2009 28-ene-2012 10.000,0 17,240%
Microfin A.C. 2008-1-2 29-abr-2009 28-ene-2012 10.000,0 17,240%
Petréleos de Venezuela, S.A. (PDVSA) 2010 (a) 12.900.000,00
Petréleos de Venezuela, S.A. (PDVSA) 2010 Unica 29-o0ct-2010 2-nov-2017 12.900.000,0 8,500%
Provencesa 2007 (a) 100.000,0
Provencesa 2007-1 22-feb-2008 22-feb-2011 25.000,0 14,860%
Provencesa 2007-2 22-feb-2008 22-feb-2011 25.000,0 14,860%
Provencesa 2007-3 19-may-2008 19-may-2011 25.000,0 15,030%
Provencesa 2007-4 19-may-2008 19-may-2011 25.000,0 15,030%
Provencesa 2008 (a) 50.000,0
Provencesa 2008-1 19-feb-2009 19-ago-2011 11.319,0 15,200%
gl.JAe.Iopetrol Exploration & Production, 2006 @ 150.000,0
Suelopetrol Exploration & Production, 2006-XI1-XV 14-dic-2006 14-dic-2010 40.0000 | 12,000%
gl.J:.Iopetrol Exploration & Production, 2009 @ 70.000,0
Suelopetrol Exploration & Production, 2009111 1-dic-2009 1-dic-2012 30.000,0 | 17,300%
Suelopetrol Exploration & Production, 2009-IV-VII 1-dic-2009 1-dic-2012 400000 | 17,300%

ol

Gohiemno Belivariano | Ministerie del Poder Popular i ia Naci .
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Indicadores del Mercado

Mercado Primario

Resumen del Estado de las Obligaciones en el Registro Nacional de Valores
Autorizacion por Redencion Fija al 30-11-2010

Monto Autorizado Fecha Monto Monto % Interés
Nombre de la Sociedad Serie N° de - . Emitido Mes | Circulacion 11/10
MBs. Emision Vencimiento
Titulos M Bs. M Bs. 1)

Supercable Alk Internacional, S.A 2007 () 115.000,0
Supercable Alk Internacional, S.A 2007-1 12-mar-2007 | 12-mar-2012 10.000,0 |  14,750%
Supercable Alk Internacional, S.A 2007-2 12-mar-2007 | 12-mar-2012 10.000,0 |  14,750%
Supercable Alk Internacional, S.A 2007-3 12-mar-2007 | 12-mar-2012 10.000,0 |  14,750%
Supercable Alk Internacional, S.A 2007-4 12-mar-2007 | 12-mar-2012 10.000,0 14,750%
Supercable Alk Internacional, S.A 2007-5 12-mar-2007 | 12-mar-2012 10.000,0 |  14,750%
Supercable Alk Internacional, S.A 2007-6 12-mar-2007 | 12-mar-2012 10.000,0 |  14,750%
Supercable Alk Internacional, S.A 2007-7 12-mar-2007 | 12-mar-2012 10.000,0 |  14,750%
Supercable Alk Internacional, S.A 2007-8 12-mar-2007 | 12-mar-2012 10.000,0 14,750%
Supercable Alk Internacional, S.A 2007-9 12-mar-2007 | 12-mar-2012 10.000,0 |  14,750%
Supercable Alk Internacional, S.A 2007-10 12-mar-2007 | 12-mar-2012 10.000,0 14,750%
Supercable Alk Internacional, S.A 2007-11 12-mar-2007 | 12-mar-2012 15.000,0 |  14,750%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2007 () 400.000,0
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2007-1 26-jun-2007 26-jun-2012 100.000,0 | 12,060%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2007-11 26-jun-2007 26-jun-2012 100.000,0 12,060%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2007-111 28-ag0-2007 | 28-ago-2012 54.352,0 | 12,370%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2008 (a) 200.000,0
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2008111 15-jul-2008 15-jul-2011 288,0 | 15,710%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2008-V 15-jul-2008 15-jul-2011 20.000,0 | 15,710%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2008-VI 20-jul-2008 20-jul-2011 20.000,0 | 15,770%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2008-VII 20-jul-2008 20-jul-2011 16.500,0 15,770%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2008-X 23-jul-2008 23-jul-2011 120 | 15,770%
Transbanca, C.A. 2007 (@) 30.000,0
Transbanca, C.A. 2007-1 15-feb-2008 15-feb-2011 10.000,0 | 15,750%
Transbanca, C.A. 2007-2 18-feb-2008 |  18-feb-2011 10.000,0 | 14,880%
Transbanca, C.A. 2007-3 25-feb-2008 |  25-feb-2011 10.000,0 |  15,680%
Valores Inmobiliarios de Venezuela 2009 (@) 5.000,0
Valores Inmobiliarios de Venezuela 2009-1 (@) 23-dic-2009 23-dic-2011 5.000,0 | 20,000%

0| 17.265.000,0 00| 16.140.219,0 | 15277%

Fuente: Superintendencia Nacional de Valores
(1) Para el Célculo se utilizan Promedios Ponderados
(a) Titulo Gnico (Colocacién en series)
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Mercado Primario

Tasas de las Obligaciones y Papeles Comerciales Tasa Promedio Papeles Comerciales, Obligaciones,
Comparativo con las Tasas de Interés Titulos de Participacién comparativas
Pasivas y Activas Bancarias con Tasas Activasy Pasivas Bancarias
Noviembre 2009 — Noviembre 2010
MES Activas Pasivas Obliga. Pap. Com. Titulos Part. Tasa Pramedo FHHES mﬂd%, Gjl@]m,
nov-09 18,84% 15,25% 15,99% 16,24% 16,30% Titulos de Partidpadn comperatives con Tasas Adives
dic-09 18,94% 15,00% 16,09% 16,10% 15,89% Tise y Pesives Bancarias
ene-10 18,96% 14,51% 15,00% 16,56% 15,93% D%,
feb-10 18,55% 14,75% 15,97% 16,56% 16,57% =1 1 = [
B%- H
mar-10 18,36% 14,51% 15,96% 16,45% 16,16% N
abr-10 17,95% 14,50% 16,06% 15,57% 17,28% ™)
may-10 17,93% 14,87% 15,76% 15,98% 17,69%
jun-10 17,65% 14,55% 15,63% 15,64% 16,58% 5%
jul-10 17,73% 14,95% 15,47% 16,05% 16,58%
ago-10 17,97% 14,58% 15,56% 14,76% 16,22% o ! ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
nov-09 dic-09 ene-10 feb-10 mer-10 abr-10 may-10 jun-10 jul-10 ago-10 sep-10 oct-10 nov-10
sep-10 17,97% 14,58% 15,56% 14,76% 16,22%
oct-10 17,07% 14,519% 15,38% 12,26% 15,88% = Acthas [ Pashes —&—Pep. Com Titudos Part. ——Cbliga
nov-10 17,54% 14,53% 15,28% 14,63% 15,05%
Fuente: Superintendencia Nacional de Valores y BCV.
Fuente: Superintendencia Nacional de Valores y BCV. Tasa con promedios ponderados.

Mercado Secundario

Montos negociados en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
(Millones de Bolivares)

Acciones Bonos Bonos Total Montos Negociados en la Bolsa de Valores de Caracas, CA.
Fecha @) Vebonos PDVSA Privados Negociado (M”lones de Boh'vares)
MM Bs.

nov-09 132,90 0,00 52,47 28,38 213,75 MM Bs.
dic-09 27,63 0,00 103,06 51,41 182,10 25[)'00
ene-10 18,36 0,00 0,00 0,00 18,36
feb-10 39,26 0,00 27,43 1,00 67,69 200,00
mar-10 26,67 0,00 13,335 3,26 43,28
abr-10 24,50 0,00 0,00 9,00 33,50 150,00
may-10 17,39 0,00 0,00 0,00 17,39
jun-10 11,14 0,00 0,00 3,06 14,20 100,00
jul-10 8,04 0,00 0,00 0,00 8,04
ago-10 12,31 0,00 0,00 0,00 12,31 50,00
sep-10 26,08 0,00 0,00 73,46 99,54
oct-10 8,14 0,00 0,00 23,74 31,88 0,00 T T — T T T T — T T 1
ov-10 9,28 0,00 0,00 000 9,28 nov-09 dic-09 ene-10 feb-10 mar-10 abr-10 may-10 jun-10 jul-10 ago-10 sep-10 oct-10 nov-10

Total 361,69 0,00 196,31 193,31 751,31

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
(1) Incluye los montos negociados en ADR's.
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de Veneaeia de Planificacion y Finanzas Superintendencia Nacional de Valores & ‘.'_:;..}-.? a



infoValores

-12-

Boletin Informativo mensual de la Superintendencia Nacional de Valores Noviembre 2010

Indicadores del Mercado

Mercado Secundario

Participacion porcentual de las Casas de Bolsa
en los montos negociados en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A.

Renta Variable
Noviembre 2010
(Participacion Porcentual)

2,23 4,27

3,09

34,96

@ Financorp Valores Casa de Bolsa, C.A. B Valores Vencred Casa de Bolsa C.A.
0O Mercantil Merinvest Casa de Bolsa, C.A. O Intersec Casa de Bolsa, C.A.

B Activalores Sociedad de Corretaje, S.A. O Provincial Casa de Bolsa, C.A.

m Otros 4,27

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.

Montos Negociados en la Bolsa de Productos e Insumos Agropecuarios de Venezuela, C.A.
(Millones de Bs.)

Vo Bs. Vot Montos Negociados en la Bolsa de Productos e Insumos Agropecuarios
2008 Bs. 2010 de Venezuela

Mes Instrum. Instrum. VAR. Bcﬂpriaven

Fisicos Financ. total Fisicos Financ. total % MM Bs. (Mmgnes de BO”V&TGS)
Ene 0,00 80,56 80,56 0,00 51,07 51,07 -36,61 250 - n
Feb 0,00 121,04 121,04 0,00 82,06 82,06 -32,20 m ]
Mar 0,00 153,52 153,52 0,00 50,58 50,58 -67,05
Abr 15,96 130,06 146,02 0,00 154,15 154,15 5,57 5
May 0,00 171,51 171,51 0,00 168,75 168,75 -161 100 4
Jun 0,00 133,78 133,78 0,00 127,07 127,07 -5,02 50
Jul 0,00 92,80 92,80 0,00 66,40 66,40 -28,45 04
Ago 0,00 135,85 135,85 0,00 63,87 6387 | 5298 enr/| feb | mar| abr |may | jun | jul |ago | sep| oct
Sep 0,00 85,04 85,04 0,00 96,46 96,46 13,43 2009
Oct 0,00 101,00 101,00 0,00 130,06 130,06 28,77 » . .

mfisicos M financieros

Nov 0,00 213,00 213,00 0,00 120,11 120,11 -43,61

Fuente: Pagina web de Bolpriaven.

de Wenezuela de Planificacién y Finanzas

Gobiemo Bolivariano | Winisterio del Poder Popular | Synerintendencia Nacional de Valores _:/}‘_p
al.'!ll'll m



infoValores

-13-

Noviembre 2010

Boletin Informativo mensual de la Superintendencia Nacional de Valores

Indices

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.

i indice Bursatil Caracas, Financiero e Industrial
INDICES Oct-2010 Nov-2010 VAR %
Puntos
120.000,00 4
100.000,00 4
80.000,00 4
e Al = = . N
40.000,00 4
FINANCIERO ]
108.783,70 10576970 | 277 2000000
R e S
nov-09 dic-09 ene-10 feb-10 mar-10 abr-10 may-10 jun-10 jul-10 ago-10 sep-10 oct-10 nov-10
INDUSTRIAL
47.842,05 48.077,61 0,49 —4—[BC —8— Financiero —— Industrial

Internacionales Latinoamericanos
(Puntos) (Puntos)
indices Pais Oct-10 Nov-10 VAR %
indices Pais oct-10 nov-10 Var %
DOW EE.UU. 11.118,49 11.066,02 -1,01
Bovespa Brasil 70.673,30 67.705,40 -4,20
s&P EE.UU. 1.183,26 1.180,55 0,23
NASDAQ .
EE.UU. 250741 249823 037 IGPA Chile 22.874,62 22.927,69 0,23
FTSE LONDRES 5.675,16 5.528,27 2,59
IGBC Colombia 15.899,57 14.935,58 -6,06
DAX ALEMANIA 6.601,37 6.88,49 1.32
IPC México 35.568,22 36.817,32 3,51
IBEX ESPARA 10.812,90 9.267,20 -14,29
NIKKEI JAPON 9.202,45 9.937,04 7.98
IBC Venezuela 67.504,11 66.106,68 -2,07
Fuente: Reuters.
Gohiemno Belivariano | Ministerie del Poder Popular Superintendencia Nacional de Valores

de Wenezuela

de Planificacién y Finanzas
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S

Bono Global 27
(Precio %)

Global 27 Oct-2010 Nov-2010 Var

Argentina 26,69 33,70 7,01
Brasil 164,50 156,00 -8,50
Colombia 125,75 123,67 -2,08
Venezuela 72,82 67,70 -5,12

(Rendimiento)

Letras del Tesoro de Estados Unidos

Bonos EEUU Oct-2010 Nov-2010

10 afios 2,61 2,80

30 afios 3,99 4,01

Fuente: Reuters

Noviembre 2010

Py |
oY e ( ‘g ()
C C =
W) 44 J J
Macroecondmicas

Tasas Activas, Pasivas
y Reservas Internacionales

Categoria Oct-2010 Nov-2010
Tasas Activas 17,07 17,54
Tasas Pasivas 14,51 14,53
Reservas Internacionales (US$ millones) 29.865 27.967

Fuente: Banco Central de Venezuela

nscripcion

en el Registro Nacional de Valores

Nombre Resolucion Fecha
OPERADORES DE VALORES

Gonzalez, Edda Maria 031-2010 16-11-2010
Guedez L., Pedro M. 031-2010 16-11-2010
Mendez Pefia, Ricardo José 031-2010 16-11-2010
Montana Henriquez, Tomas Fernando 031-2010 16-11-2010
Narvaez D., Arelin V. 031-2010 16-11-2010
Perez, Julio Cesar 031-2010 16-11-2010
Pico Martinez, Royden 031-2010 16-11-2010
Quenza Arellano, Maybe 031-2010 16-11-2010
Silvia Victor 031-2010 16-11-2010

Fuente: Superintendencia Nacional de Valores

Gobiemo Bolivariano
de Wenezuela

Ministerie del Poder Papufar
de Planificacién y Finanzas

Superintendencia Nacional de Valores
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BOtras Dacslonaes

Intervencion
Nombre Decision Resolucion y Fecha
Multiservicios M&G, S.A. Se interviene a la sociedad mercantil Multiservicios M&G, S.A. (empresa 021-2010
relacionada a operador intervenido) y se designé a Carlos Carvajal 09-11-2010
interventor
Valores Inmobiliarios de Venezuela, C.A. | Se interviene a la sociedad mercantil Valores Inmobiliarios de Venezuela, C.A. y 022-2010
y ABA Titularizadora de Valores, ABA Titularizadora de Valores, S.A. (empresas relacionadas a operador 09-11-2010
SA intervenido) y se design6 a Hernan David Sanchez Durén interventor
bbo Casas de Bolsa, C.A. Se interviene a la sociedad mercantil bbo Casa de Bolsa, C.A. y se designé a 023-2010
Miguel Salas interventor 09-11-2010
Astra Sociedad de Corretaje de Valores, Se interviene a la sociedad mercantil Astra Sociedad de Corretaje de Valores, 027-2010
SA S.A. y se designé a Orangel Godoy interventor 09-11-2010
Inversiones 030859, C.A., Inversiones | Se intervienen a las sociedades mercantiles Inversiones 030859, C.A., 027-2010
Bhoma Vista, S.A. y Proyectos Inversiones Bhoma Vista, S.A. y Proyectos Inmobiliarios Vimac, C.A. 16-11-2010
Inmobiliarios Vimac, C.A. (empresas relacionadas a operador intervenido)
LIQUIDACION
Nombre Decision Resolucién y Fecha
Caja Ibérica de Valores Sociedad de Corretaje, | Se designé al ciudadano Ramén Ramos 020-2010
CA Acevedo liquidador de la sociedad 09-11-2010
mercantl  Caja Ibérica de Valores
Sociedad de Corretaje, C.A.
Venevalores Casa de Bolsa, C.A. Se designé al ciudadano Ramén Ramos 024-2010
Acevedo liquidador de la sociedad 09-11-2010
mercantil  Venevalores Casa de Bolsa,
CA.
Multinvest Casa de Bolsa, C.A. Se designé al Ciudadano Orangel Godoy 025-2010
liquidador de la sociedad mercantil 09-11-2010
Multinvest Casa de Bolsa, C.A.
Interactivos Servicios Financieros ISF Casa de | Se designé al Ciudadano Juan Sequera 026-2010
Bolsa, C.A. liquidador de la sociedad mercantil 09-11-2010
Interactivos  Servicios Financieros ISF
Casa de Bolsa, C.A.

Fuente: Superintendente Nacional de Valores
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£/ Circulo Virtuwoso del/ Mercado de Valores
La Experiemncia de Toyota Services de Vemezuela

Por: Alejandro Troconis

El Mercado de Valores le permite a las sociedades participar en el circulo virtuoso de fa
prosperidad. En su esencia mas pura, posihilta a los emisores de tfulos valores, tomar
recursos de a comunidad a la cual pertenecen, para después devolvérselos transformados en
bienes y senvicios de alta calidad, ademas de hacerla participe de los beneficios econdmicos
del emisor. En la produccion de estos bienes y servicios, se crean fuentes de trabajo que a su
vez generan potenciales ahorristas e inversionistas para su comunidad.  Este efecto
mutiplicador de prosperidad, ha sido habilmente implementado en algunas economias de
Latinoamérica, contribuyendo al desarrollo sustentable de las mismas.

Toyota Services de Venezuela “TSV" es una empresa dedicada al financiamiento de la cadena
de valor de Toyota en Venezuela, y tiene como valores fundamentales el respeto por la gente
yla mejora continua *Kaizen”.

TSV fue constituida en 2001, enmarcada dentro del plan de vehiculo familiar 2000, con la
intenciin de apalancar el crecimiento e la industria automotriz y safisfacer las necesidades de
financiamiento de los venezolanos.

Durante sus primeros afios de- operaciones, TSV financid sus actividades crediticias
exclusivamente a través del sistema bancario nacional. TSV experimentd un crecimiento
exponencial debido al incremento de las ventas de la industria automotriz, que alcanzo en
2007 1a cifra récord de 492 mil vehiculos. Este crecimiento requirid que TSV acudiera al
Mercado de Valores por primera vez en 2007, recibiendo la autorizacion de la Superintendencia
Nacional de Valores para emitir obligaciones quirografarias, con una emision de Bs. 400
millones y posteriormente en 2008 con una nugva emision de Bs. 200 millones.

El ingreso de TSV al Mercado de Valores ampli la magnitud y la profundidad de sus fuentes
de financiamiento. En 2010, la estrategia de TSV esta enfocada en el Mercado de Valores.
Entre los factores mas importantes que contribuyen a esta preferencia destacan los siguientes;
1. Desintermediaci6n:

El Mercado de Valores ofrece la oportunidad de articular a inversionistas y a emisores con
reglas claras y transparentes, sin necesidad de intermediarios

2. Flexoiidad de los términos:

El Mercado de Valores ofrece oportunidades extraordinarias en cuanto a plazos y tasas de
interés. I marco regulatorio de las insttuciones financieras, restringe el financiamiento de
operaciones comerciales a un plazo de tres afios, y limita la flexibilidad de la banca para
otorgar tasas compettivas.

3. Profundidad del Mercado:

El marco regulatorio vigente establece limites a la banca para el financiamiento de créditos
comerciales, asociados al nivel de capitalizacion de cada institucion financiera. La Ley de
Mercado de Valores faculta a la Superintendencia Nacional de Valores para evaluar a cada
emisor por separado, y en base a su capacidad, autorizar los mantos de cada emisién.

4. Instrumentos de Ahorro:

La emisin de titulos valores constituye un mecanismo de ahorro en bolivares para pequefios y
medianos inversionistas. El rendimiento de los titulos valores es tipicamente Superior al
rendimiento de instrumentos ofrecidos por las instituciones financieras. EI 3,11% de los titulos
emitidos por TSV fueron adquiridos por personas naturales, mientras que el 32.47% de los
titulos fueron adauiridos por cajas de ahorro que administran el patrimonio de grupos de
trabajadores.

5. Fuentes de Empleo:

Los fondos provenientes de las emisiones son reinvertidos en la produccion de bienes y
senicios que se devuelven a la comunidad, mediante fa generacion de fuentes de empleo.
Para citar un ejemplo, de acuerdo ala fuente de CAVENEZ, la industria automotriz origina més
de 40.000 empleos a través de ensambladoras, redes de concesionarios, autopartistas, talleres
y distribuidores de repuestos.

El Mercado de Valores simboliza una perfecta ventana para empresas responsables, que
desean acceder a financiamiento con términos flexibles y contribuir al desarrollo Sustentable del
pais. En Toyota Services nos sentimos orgullosos de poder senir con transparencia en
Venezuela y de poder contriburr, respetuosamente, al circulo virtuoso de la prosperidad
auspiciado por la Comisidn Nacional de Valores.

JOSE ALEJANDRO TROCONIS Z.

Director Administrador y Miembro de fa Junta Directva de Toyota Senvices de
Venezuela, CA

Licenciado en Contaduria Pdblica egresado de la Universidad Catdlca Andrés Bello en
192, Magstia en Adminisracion de Empresas MBA en Finanzas y Polfticas Piblcas de
I Universidad de Rochester, Nugva York, 1995, Se desempefia en TSV desde b
constiucién de la empresa  ha ejrcido diversas finciongs tales como Contralor 2002,
Tesorero 2003, Director d¢ Finanzas en 2004 y Director Adminitrador en 2010, Poseg
dieciocho (18) afos de experincia en el drea fnanciera. Anteriorente, ejrcid dversas
posiciones gerenciakes en el drea de Contialorfa y Finanzas de Smurft Cartdn e
Venezuel y Audior en KPMG, Debera, Akaraz, Cabrera, Vézquez. Ha cursado
distnto:programas de formacibn profesional en IESA, University of Colorado y North
Carolna State Universiy,
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