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Temas de Interés

Bolsas de Valores

Estas sociedades andnimas autorizadas por la
Comisiébn  Nacional de  Valores, seran
administradas por una Junta Directiva integrada
por cinco miembros principales y sus respectivos
suplentes, de los cuales tres seran en
representacion de los miembros de la Bolsa,
elegidos por mayoria simple, uno en
representacion de la Federacién de Camaras de
Comercio y Produccién y la Camara de Comercio
respectiva y uno en representacion de la
Comision Nacional de Valores.

El periodo de ejercicio de la Junta Directiva de la
Bolsa sera de dos afios y sus miembros podran
ser reelectos.

Atribuciones y Deberes de la Junta:

v Dictar las normas internas que contemplan
las condiciones a las cuales habran de
ajustarse las operaciones que celebren los
corredores de valores, y entrardn en
vigencia una vez aprobadas por la CNV.

v/ Establecer las tarifas de corretaje, previa
autorizacion de la CNV.

v Inscribir los valores a los fines de su
cotizacién, previo cumplimiento de los
requisitos legales, reglamentarios vy
estatutarios.

v’ Certificar las operaciones y cotizaciones
que se realicen y procurar la amplia
publicidad de éstas.

v' Supervisar las operaciones que efectien
los miembros y resolver conflictos que
surjan entre los mismos.

v' Cualquier otra que atribuya la ley o la
regulacion interna respectiva.

Indicadores del Mercado

Mercado Primario

Ofertas Publicas Autorizadas de Titulos Valores

Enero 2006 -Enero 2007
(Millones de Bolivares)

Unidades de Papeles Titulos de

Meses Acciones Inversion Comerci. Oblig. Partici. Total

ene-06 0 0 65.000 0 0 65.000
feb-06 47.925 0 0 0 0 47.925
mar-06 4.471 0 15.000 25.000 0 44.471
abr-06 23.015 0 0 70.000 0 93.015
may-06 17.402 3.360 193.000 514.500 0 728.262
jun-06 15.164 0 0 0 0 15.164
jul-06 146.325 100.000 35.000 0 208.000 489.325
ago-06 20.000 0 55.000 80.000 20.000 175.000
sep-06 40.062 0 532.000 30.000 10.000 612.062
oct-06 0 0 0 700.000 0 700.000
nov-06 8.337 0 300.000 255.500 20.000 583.837
dic-06 14.253 0 60.000 180.000 15.000 269.253
ene-07 18.457 0 0 0 0 18.457
TOTAL 355.411 103.360 | 1.255.000 | 1.855.000 273.000 | 3.841.771

Fuente: Comision Nacional de Valores
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Oferta Publica de Titulos Valores Comparativo Enero 2006-2007

(Millones de Bolivares)

Ene Ene Variacion
TiTULOS 2.006 % 2.007 % Relativa
@) (b) %
Total 65.000,00 100,00 18.457,00 100,00 -71,60
Acciones 0,00 0,00 18.457,00 100,00 0,00
Unidades de Inversion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Papeles Comerciales 65.000,00 100,00 0,00 0,00 -100,00
Obligaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titulos de Participacion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Fuente: Comision Nacional de Valores

Oferta Publica de Acciones segun la Actividad Econémica. Enero 2007

No de Valor Monto Total Destinatario Origen de los
Titulos Nominal (Bs) dela Fondos
Sector Econémico (Bs) Oferta

Total 1.142069978 18.457.058.380,00

Bienes Inmuebles 435.436.438 4.354.364.380,00

F.V.I. Fondo de Valores

Inmobiliarios, SACA

Acciones Clase “A” 57.411.367 10,00 574.113.670,00 AA. Utilidades
Retenidas

Acciones Clase “B” 378.025.071 10,00 3.780.250.710,00 AA. Utilidades
Retenidas

Banca Comercial y 64.935.540 8.106.354.000,00

Universal

Venezolano de Crédito, 4.032.000 500,00 2.016.000.000,00 AA. Superavit

S.A. Banco Universal Restringido

Banco Canarias de 60.903.540 100,00 6.090.354.000,00 AA. Superavit

Venezuela, C.A. Banco Acumulado

Universal

Otros Establecimientos 641.698.000 5.996.340.000,00

Financieros

H.L. Boulton & Co., S.A. 557.570.000 10,00 5.575.700.000,00 AA. Fusion por
absorcion

Inverdica, C.A. 84.128.000 5,00 420.640.000,00 AA. Utilidades
Retenidas

A.A. Accionistas Actuales
Fuente: Comisién Nacional de Valores
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Monto en Circulacion de los Papeles Comerciales al 31-01-07

FECHA FECHA FECHA ;éffé MONTO MONTO EN
EMPRESA RESOLUCION AUTORIZACION INICIO VCTO. ENE-0.7 AUTORIZ. | CIRCULACION.
SERIE SERIE (1) MM DE Bs. MM DE Bs.
ABA Servicios Financieros 099-2006 10-ago-06 20-sep-06 | 21-sep-07 @ 5.000,00 5.000,00
Banesco Holding 126-2006 29-sep-2006 08-sep-06 | 09-sep-07 (@) 300.000,00 87.453,00
Casa de Bolsa del Caribe 035-2006 28-mar-2006 16-jun-06 | 17-jun-07 €) 15.000,00 5.000,00
Citimerca 160-2006 06-dic-2006 12-ene-07 | 12-ene-08 | 5,50% 40.000,00 8.000,00
C.A. La Electricidad de
056-2006 26-may-06 25-ago-06 | 26-ago-07 (@) 100.000,00 70.000,00
Caracas
C.A. La Electricidad de ) )
056-2006 26-may-06 07-jul-06 08-jul-07 @) 50.000,00 10.000,00
Caracas
C.A. Ron Santa Teresa 091-2006 17-jul-06 11-ago-06 | 12-ago-07 €) 10.000,00 5.000,00
Corporacioén Telemic, C.A. 083-2006 17-jul-06 08-sep-06 | 09-sep-07 (a) 20.000,00 20.000,00
Econoinvest Casa de
116-2006 15-sep-06 06-oct-06 | 07-oct-07 (€G] 45.000,00 45.000,00
Bolsa, C.A.
Envases Venezolanos,
SA 118-2006 15-sep-06 16-oct-06 | 17-oct-07 (@ 10.000,00 10.000,00
Fondo de Valores (€)
o 107-2006 30-ago-06 05-sep-06 | 06-sep-07 50.000,00 50.000,00
Inmobiliarios
Inelectra 2005-I 005-2006 27-ene-06 23-feb-06 | 24-feb-07 @ 10.000,00 8.500,00
Industrias Unicon, C.A. 051-2006 12-may-06 10-jul-06 11-jul-07 €) 43.000,00 32.250,00
Industrias Venoco, C.A. 003-2006 11-ene-06 07-abr-06 | 08-abr-07 (a) 40.000,00 40.000,00
Inversiones Selva 2005 006-2006 27-sep-06 10-mar-06 | 11-mar-07 | 6.50% 15.000,00 15.000,00
Jantesa, S.A. 168-2006 18-dic-06 29-ene-07 | 30-ene-08 | 8,50% 20.000,00 5.000,00
Manpa, C.A. 125-2006 29-sep-06 06-nov-06 | 07-nov-06 (@ 15.000,00 11.883,60
Mercantil Servicios
) ] 120-2006 15-sep-06 27-sep-06 | 28-sep-07 (@ 100.000,00 64.468,40
Financieros
Provencesa 2006-I 139-2006 09-nov-06 27-nov-06 | 28-nov-07 | 5,87% 180.000,00 152.140,36
Venefco, S.A. Il 139-2005 15-sep-05 30-ene-06 | 31-ene-07 @ 2.500,00 2.211,39
U21 Servicios Financieros,
CA 117-2006 15-sep-06 25-sep-06 | 26-sep-07 | 7,75% 50.000,00 40.000,00
TOTAL PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR | 7,56% | 1.120.500,00 686.906,75

(1) Para el célculo se utiliza promedio ponderado

(a) No hubo emision de series durante
Fuente: Comision Nacional de Valores

el mes
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Resumen del Estado de las Obligaciones en el Registro Nacional de Valores

Autorizacion por Redencion Fija al 31-01-07

%

Monto Autorizado Fecha Monto Monto Interés
Emitido
Nombre de la Sociedad Serie N° de Emisién | Vencimiento Mes Circulacién | Ene-07
Titulos MM Bs. MM Bs. MM Bs. Q)
TOTAL 250.790 | 2.054.375,00 77.500,00 | 1.101.374,00 | 10,75%
Banco de Venezuela, S.A. 2006 (@)| 700.000,00| 20-01-2007 | 31-01-2008 |50.000,00 50.000,00 | 5,50%
Bangente 2006-1 (@) 25.000,00 | 21-12-2006 | 21-12-2009 0,00 10.000,00 | 8,00%
Mercantil Servicios
Financieros 2004-11 | 250.000 25.000,00 | 13-10-2004 | 13-04-2007 0,00 15.000,00 | 11,73%
Mercantil Servicios
Financieros 2004-IvV (@) 30.000,00 | 22-11-2004 | 22-11-2007 0,00 30.000,00 | 11,73%
Mercantil Servicios
Financieros 2005-I (@) 35.000,00 | 28-11-2005| 28-11-2008 0,00 35.000,00 | 11,73%
Mercantil Servicios
Financieros 2005-I1 (@ 25.000,00 | 28-11-2005| 28-05-2007 0,00 25.000,00 | 11,73%
Mercantil Servicios
Financieros 2006-| () 60.000,00 | 22-11-2006 | 22-11-2008 0,00 60.000,00 | 11,73%
Mercantil Servicios
Financieros 2006--11 (€)) 40.000,00 | 22-11-2006 | 22-11-2010 0,00 40.000,00 | 11,73%
Corporacién Andina de
Fomento 2006 (@)| 450.000,00| 15-06-2006| 15-06-2011 0,00| 215.000,00| 6,54%
Corporacion Industrial
Americer, C.A. 2006-I (@ 15.000,00 | 07-04-2006| 07-04-2010 0,00 15.000.00 | 14,48%
Corporacion Industrial
Americer, C.A. 2006-I1 (@ 10.000,00 | 07-04-2006| 07-04-2008 0,00 10.000.00 | 14,48%
Corporacién Telemic, C.A. 2006 (@) 60.000,00 | 20-12-2006 | 20-12-2010 0,00 60.000,00 | 11,00%
Envases Venezolanos 2006 (@) 6.000,00 | 22-01-2006 | 22-01-2010| 6.000,00 6.000,00 | 12,00%
Fiesta Casino Guayana 2006 @) 30.000,00 | 21-12-2006 | 21-12-2010 0,00 30.000,00 | 12,94%
Fondo de Valores
Inmobiliarios 2005 @) 60.000,00 | 21-12-2005| 21-12-2010 0,00 60.000,00 | 12,69%
Fondo de Valores
Inmobiliarios 2006 (@) 30.000,00 | 27-10-2006 | 27-10-2011 0,00 30,000,00 | 12,69%
Fondo de Valores
Inmobiliarios 2006 () 50.000,00 | 23-08-2006 | 23-08-2011 0,00 50,000,00 | 12,69%
Fondo de Valores
Inmobiliarios 2006 (@) 30.000,00 | 30-08-2006 | 30-08-2011 0,00 30.000,00 | 12,69%
Industrias Unicon, C.A. 2005 €) 21.500,00 | 27-07-2005| 27-07-2008 0,00 21.500,00 | 13,15%
Industrias Unicon, C.A. 2006-I (@ 64.500,00 | 02-08-2006 | 02-08-2009 0,00 64.500,00 | 13,15%
Industrias Unicon, C.A. 2006-I1 (@ 64.500,00 | 29-01-2007 | 29-01-2012 | 21.500,00 21.500,00 | 13,07%
Suelopetrol Exploration &
Production, C.A. 2006 (@)| 150.000,00| 14-12-2006 | 14-12-2008 0,00| 150.000,00 |11,00%
Supercable Alk
Internacional, S.A 2006 (@) 70.000,00 | 04-05-2006 | 04-05-2009 0,00 70.000,00 | 12,00%
Grupo BPCA Tubulares
Petroleros lra. 790 2.874,00| 10-11-1993| 10-11-1996 0,00 2.874,00 (2)

(1)Para el célculo se utiliza Promedios Ponderados
(2)EI 13 de agosto de 1997, se decreté la quiebra de BPCA Tubulares Petroleros. Sigue vigente por juicio por cobro

(a)Titulo Gnico (Colocacion en series),
Fuente: Comision Nacional de Valores
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Monto en Circulacion de los Titulos de Participacion al 31-01-07

) FECHA FECHA FECHA I-?rél\slg A'\l/lJ('I?(’;”F\-’(I)Z MONTO EN
EMPRESA RESOLUCION AUTORIZACION INICIO VCTO. ENE-07 MM DE CIRCULACION.
SERIE SERIE (1) Bs. MM DE Bs.
Banco Nacional de Crédito 143-2005 15-09-2005 117.000,00
C.A. (El Emisor) y
Venezuela Oil Shipping
LLC (El Interesado)
Serie | 04-10-05 04-10-08 | 12,68% 11.700,00
Serie Il 04-10-05 04-10-09 | 13,81% 23.400,00
Serie Il 04-10-05 04-10-10 | 14,93% 81.900,00
Titularizadora Occidental
de Descuento, C.A. 095-2006 28-07-2006 15-08-06 12-05-07 | 9,75% | 208.000,00 208,000,00
Valornet Participaciones 101-2006 10-08-2006 20.000,00
C.A. (El Emisor) y
Copacking (El Interesado)
Serie | 14-09-06 11-06-07 | 11,50% 3.150,00
Serie |l 30-11-06 27-08-07 | 11,25% 3.100,00
Activos Corporativos AG 112-2006 07-09-2006 10.000,00
(El Emisor) y Factor AG
(El Interesado)
Serie 1 17-10-06 16-02-07 | 11,00% 500,00
Serie 2 04-11-06 16-03-07 | 10,25% 750,00
Serie 3 29-11-06 27-04-07 | 9,75% 750,00
Banco Nacional de Crédito 145-2006 16-11-2006 30-11-06 30-11-09 | 11,26% | 20.000,00 5.000,00
C.A. (El Emisor) y el
Universal , C.A. (El
Interesado)
TOTAL TITULOS DE PARTICIPACION | 11.36% | 375.000,00 338.250,00

(1) Para el célculo se utiliza promedio ponderado
Fuente: Comisiéon Nacional de Valores
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v

La operadora de la Bolsa de Nueva
York NYSE, acordé comprar un 5%
de la Bolsa Nacional de la India por
US$ 115 millones, la cual representa el
mayor mercado bursatil de ese pais.

El sefior Mauro Leos, Vicepresidente
de la Calificadora de Riesgo Moody’s,
inform6 que mejord la calificacion de
riesgo  de la deuda publica de
Argentina en moneda local y extranjera
desde estable a positivo, por una
mejora en las cuentas fiscales, un
robusto crecimiento econémico y una
fuerte acumulacion de reservas.

La Bolsa de Valores de Caracas
informd que a partir del 24 de enero de
2007 entrd en vigencia la actualizacion
de la canasta del indice General y
Financiero incorporando las acciones
del Banco Nacional de Crédito (BNC)y
desincorporando del indice Industrial,
las acciones de la empresa Venepal.

El Banco Central de Venezuela informo
gue las tasas que regiran para los
nuevos cupones de los vebonos
D21008 serdn de 8,96% y para el
D68310 de 6,49%, para el periodo del
25-01-07 hasta el 26-04-07,
respectivamente.

El Presidente de la Corporacion
Andina de Fomento (CAF), sefior
Enrique Garcia, informé sobre la
reapertura de la emision de bonos
con vencimiento en el 2017, por un
monto de US$ 250 millones. El valor
de la emisién es el resultado de la
demanda recibida por los
inversionistas que triplic6 el valor
inicialmente dado.

v' Suspensién

El Banco de Inversion Merrill Lynch
elevd la calificacion de los bonos
venezolanos "por encima del promedio
del mercado".

La tasa de desocupacion durante el
mes de diciembre de 2006 bajé en un
0,5% al pasar de 8,9% a 8,4%, informé
el Presidente del Instituto Nacional de
Estadistica (INE), sefior Elias Eljuri.

El dia 31 de enero de 2006, la Reserva
Federal de los Estados Unidos, informé
gue mantuvo estables las tasas de
interés en un 5,25% por quinta reunion
consecutiva, también sefial6 que
contindla concentrandose en los riesgos
inflacionarios.

El indice de Precios al Consumidor del
Area Metropolitana de Caracas registrd
una tasa de variaciéon de 2,0% en el
mes de enero frente a la del mes de
diciembre de 2006 (1,8%)

Aspectos Relacionados con el Mercado de

Capitales Venezolano

Temporal de las
acciones de las sociedades
mercantiles: Compafila Andnima
Nacional Teléfonos de Venezuela
(CANTV) vy C.A. La Electricidad de
Caracas.

La CNV el dia 09 de enero de 2007, en
aras de la proteccidbn del publico
inversor, garantizando la transparencia
del mercado de capitales y en
cumplimiento de las Normas que lo
rigen, decidié suspender
temporalmente, por un periodo de 48
horas la cotizacion de las acciones de
CANTV vy la C.A. Electricidad de
Caracas, hasta tanto se obtuviera
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informacion suficiente, tanto de los
mercados como de las sociedades
mercantiles sefaladas, respecto del
comportamiento de dichas acciones.
Las razones de esta suspension
radicaron en el hecho de que este
Organismo observé que se produjeron
fluctuaciones aceleradas en los precios
de dichas acciones hacia la baja, que
no guardaban relacién con la tendencia
de la cotizacion bursatil reflejada en el
indice de la Bolsa de Valores de
Caracas, ni con la tendencia historica
de la misma, haciéndose imprescindible
el suministro de informacion suficiente y
oportuna al mercado, particularmente a
los pequefios inversores, la cual les
permitira tomar decisiones acordes con
el tipo de informacion disponible.
Posteriormente, en fecha 11 de enero
de 2007, la CNV, dada la tendencia a la
normalizacién del mercado procedié a
levantar la medida de suspensiéon de
cotizacion de las referidas acciones.

Glosario

Cartera de Valores: Conjunto de titulos
valores en poder de una persona natural o
juridica.

Casa de Bolsa: Sociedad o casa de corretaje
autorizada por la Comision Nacional de
Valores para realizar todas aquellas
actividades de intermediacion de titulos valores
y actividades conexas.

Desmaterializacion: Sustituir titulos valores
fisicos por "Anotaciones en Cuenta". Estas
anotaciones en cuenta poseen la misma
naturaleza y contienen en si, todos los
derechos, obligaciones, condiciones y otras
disposiciones que contienen los titulos fisicos.
A dichos valores desmaterializados se le
puede reconocer como "valores representados

por medio de anotaciones en cuenta”.

Dividendo: Cuota proporcional que le
corresponde a cada accién en la distribucion
de las ganancias causadas por una empresa,
después de atender las reservas legales,
estatutarias y voluntarias. Los dividendos
pueden ser de diferente clase: en acciones, en
efectivo y en especie.

indice: Es un indicador estadistico que tiene
por objeto medir las variaciones 0 movimiento
del mercado bursatil, o de un fendmeno
econémico referido a un valor que se toma
como base en un momento dado. La bolsa
posee el IBC 6 indice Bursatil de
Capitalizacion, el indice Financiero y el indice
Industrial.

Miembros: Se refiere a los Miembros
Accionistas de l|la Bolsa de Valores, los
representantes y Apoderados de aquellos,
debidamente autorizados para actuar en la
misma.

Miembro de la Bolsa: Corredor Publico de
Valores 0 Sociedad de Corretaje que
pertenece a una Bolsa de Valores. Es la
persona o sociedad encargada de comprar o
de vender titulos en la Bolsa por cuenta de un
tercero, a cambio de una comision. Debe tener
autorizacion legal (de un Juez de Comercio),
inscripcion en la CNV y la Bolsa para ejercer la
actividad de corretaje de valores.

Monto Negociado: Suma de dinero transada
en la Bolsa durante un lapso determinado.

Orden: Instruccion dada por un cliente a un
corredor o casa de bolsa para la ejecucion de
una compra o una venta de un titulo valor.

Volumen Negociado: Cantidad de titulos
negociados en Bolsa durante un periodo
determinado. Se refiere a nUmero de acciones,
bonos, papeles comerciales, obligaciones

quirografarias y otros instrumentos.
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Directorio de la CNV

Presidente
Fernando J. De Candia Ochoa

Directores Principales
Mario R. Dickson Gutiérrez
Eduardo E. Morales

Claudio A. Hernandez Marin
Carlos E. Contreras Carmona

Directores Suplentes

Castro Silva José

Gago Aponte Merari del Valle
Medina del Rio Rodolfo

Secretario Ejecutivo
Lucia Savattiere F.

Secretario Ejecutivo Adjunto
José Luis Vital

Directores Técnicos

Consultoria Juridica
Yuraima Torres Sojo

Registro Nacional de Valores
Erasmo Rodriguez Quijada

Direccién de Control de Oferta Publica de Titulos Valores y
sus Entes Emisores
Antonio Ramoén Martinez Sosa

Direccion de Control de Intermediarios
Luis Alberto Vera

Direccion de Estudios Contables
David José Quintero Romero

Direccién de Estudios Econémicos y Estadisticos
Iramis Yilales

Direccion de Programas Especiales
César Elio Quiroga Diaz

Direccion de Administracién
Eva Alejo

Auditoria Interna
Omar Cerrada

Oficina de Personal
Maria Alexandra Ruades S.

Oficial de Cumplimiento
Yuraima Torres Sojo (e)

Teléfonos y Correos Electrénicos ‘

761.94.46, 761.96.66, 761.91.36 761.91.37
Fax: 761.93.25

Péagina Web: www.cnv.qov.ve

Email:
presidencia@cnv.qov.ve

secretariae@cnv.gov.ve

secretariaea@cnv.gov.ve

cjuridica@cnv.gov.ve

reqgistro@cnv.qov.ve

ofertap@cnv.gov.ve

intermediarios@cnv.gov.ve

estudiosc@cnv.gov.ve

eeconomicos@cnv.gov.ve

cid@cnv.gov.ve

administracién@cnv.gov.ve

auditoriai@cnv.gov.ve

opersonal@cnv.gov.ve
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