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Temas de Interés

Mercado de Capitales:

Aquel donde se negocian valores publicos o
privados. Esta constituido por el conjunto de
instituciones financieras que canalizan la oferta y
la demanda de esos valores para el
financiamiento a mediano y largo plazo: bolsa de
valores, bancos y otras instituciones financieras.

Ventajas:
a) Emisor

v' Permite obtener el dinero o los recursos
financieros que necesita directamente del
publico.

v La empresa puede abrir o democratizar
su capital al publico, sin que ello signifique
la perdida del control de la misma.

v' Brinda transparencia y credibilidad a las
gestiones de la empresa.

b) Inversor

v" Los valores son de facil convertibilidad, es
decir tienen un mercado al que pueden
acudir para su venta.

v' Estos Valores pueden ofrecer mayores
beneficios que los que ofrece el sistema
bancario.

v Ofrecen la posibilidad de obtener
ganancias con las utilidades de las
empresas y en algunos casos, segun el
tipo de acciones que haya sido emitidas,
participar en las decisiones de las
empresas.

Los Valores:

Son las acciones de sociedades, las obligaciones
y demds instrumentos financieros emitidos en
masa que poseen iguales caracteristicas y
otorguen los mismos derechos dentro de su
clase.

Indicadores del Mercado

Mercado Primario

Ofertas Publicas Autorizadas de Titulos Valores

Julio 2006 - Julio 2007
(Millones de Bolivares)

Unidades de Papeles Titulos de
Meses Acciones Inversion Comerci. Oblig. Partici. Total
jul-06 146.325 100.000 35.000 0 208.000 489.325
ago-06 20.000 0 55.000 80.000 20.000 175.000
sep-06 40.062 0 532.000 30.000 10.000 612.062
oct-06 0 0 0 700.000 0 700.000
nov-06 8.337 0 300.000 255.500 20.000 583.837
dic-06 14.253 0 60.000 180.000 15.000 269.253
ene-07 18.457 0 0 0 0 18.457
feb-07 8.000 0 90.000 110.000 0 208.000
mar-07 0 0 305.000 115.000 50.000 470.000
abr-07 703.985 0 15.000 85.000 0 803.985
may-07 45.822 0 20.000 422.500 0 488.322
jun-07 15.381 0 64.500 410.000 0 489.881
jul-07 145.131 0 50.000 287.500 0 482.631
TOTAL 1.165.753 100.000 1.526.500 | 2.675.500 323.000 | 5.790.753
Oferta Piblicade Valores Mensuales
(Millones de Bolivares)

MM Bs.
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Fuente: Comisién Nacional de Valores
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Oferta Publica de Titulos Valores Comparativo Enero-Julio 2006 - Enero-Julio 2007
(Millones de Bolivares)

Ene-Jul Ene-Jul Variacion
TITULOS 2.006 % 2.007 % Relativa
%

Total 1.483.162,00 100,00 2.961.277,18 100,00 99,66
Acciones 254.302,00 17,15 936.777,18 31,63 268,37
Unidades de Inversion 103.360,00 6,97 0,00 0,00 -100,00
Papeles Comerciales 308.000,00 20,77 544.500,00 18,39 76,79
Obligaciones 609.500,00 41,09 1.430.000,00 48,29 134,62
Titulos de Participacion 208.000,00 14,02 50.000,00 1,69 -75,96

Fuente: Comision Nacional de Valores

Oferta Publica de Acciones segun la Actividad Econémica. Julio 2007

No de Valor Monto Total Destinatarios Origen de los
Sector Econémico Titulos Nominal (Bs.) de la Oferta Fondos
Total 1.335.749.183 145.131.698.600,00
Banca Comercial y 881.345.755 97.208.659.000,00
Universal
Banco Nacional de 10.082.315 1.000,00 10.082.315.000,00 AA. Superavit
Crédito, C.A. Banco Restringido
Universal
Banesco Banco Universal, 871.263.440 100,00 87.126.344.000,00 AA. Superavit
C.A. Restringido
Otros Establecimientos 454.403.428 47.923.039.600,00
Financieros
Mercantil Servicios 45.000.000 6.750.000.000,00 AA. Terceras Personas
Financieros, C.A.
Clase “A” 26.100.000 150,00 3.915.000.000,00
Clase “B” 18.900.000 150,00 2.835.000.000,00
U21 Servicios Financieros, 409.144.876 100,00 40.914.487.600,00 AA. Inscripcion del
C.A. (empresa nueva) Capital Social en el

R.N.V

U21 Casa de Bolsa, C.A. 258.552 1000,00 258.552.000,00 AA. Accionistas Actuales

A.A Accionistas Actuales

Fuente: Comision Nacional de Valores
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Oferta Publica de Papeles Comerciales segun la Actividad Economica. Julio 2007

Sociedad
Sector Econdmico Monto de la Emision (Bs.) Calificadora de Calificacion
Riesgo
Total 50.000.000.000,00
Bienes Inmuebles
F.V.l. Fondo de Valores 50.000.000.000,00 Softline A-A2
Inmobiliarios, SACA Clave A-A3

Fuente: Comision Nacional de Valores

Oferta Publica de Obligaciones segun la Actividad Econdmica. Julio 2007

Sociedad
Sector Econdmico Monto de la Emision Calificadora de Calificacién Vencimiento
(Bs.) Riesgo
Total 287.500.000.000,00
Agricultura,Caza, Silviculturay 67.500.000.000,00
Pesca
Desarrollos Forestales San Carlos I, 67.500.000.000,00 Fitch A-A3 5 afos
S.A. (DEFORSA) (empresa nueva). Softline A-A3
Bienes Inmuebles 220.000.000.000,00
F.V.l. Fondo de Valores 120.000.000.000,00 Softline A-A3 5 afios
Inmobiliarios, SACA 2007- Clave A-A3
F.V.l. Fondo de Valores 40.000.000.000,00 Softline A-A3 7 afos
Inmobiliarios, SACA 2007-11| Clave A-A3
F.V.l. Fondo de Valores 60.000.000.000,00 Softline A-A3 5 afios
Inmobiliarios, SACA 2007-I Clave A-A3

Fuente: Comisiéon Nacional de Valores
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Monto en Circulacion de los Papeles Comerciales al 30-07-07

FECHA TASA | MONTO | MONTOEN

] FECHA INICIO FECHA | REND. | AUTORIZ. | CIRCULAC.

EMPRESA RESOLUCION | AUTORIZACION |  SERIE | vcTo.SErRiE| JuL | MMDEBs. | MM DEBs.

ABA Servicios Financieros, C.A. 099-2006 10 de Ago de 06 20-09-06 21-09-07 10,50% 5.000,00 5.000,00
ASINCRO, C.A. 027-2007 2de Marde 07 | 01-06-07 02-06-08 | 12,00% 5.000,00 2.500,00
Banesco Holding, C.A. 126-2006 | 29de Sepde 06 | 08-11-06 09-11-07 | 7,00% | 300.000,00| 145.952,00
Citibank Mercado de Capitales, C.A. 160-2006 6deDicde 06 | 12-01-07 13-01-08 | 6,25% |  40.000,00|  20.000,00
C.A. La Electricidad de Caracas 056-2006 | 26 de May de 06 | 25-08-06 26-08-07 | 6,88% | 100.000,00|  30.000,00
C.A. Ron Santa Teresa 091-2006 17de Julde 06 | 11-08-06 12-08-07 | 8,00% 10.000,00 [  10.000,00
Econoinvest Casa de Bolsa, C.A. 116-2006 15 de Sep de 06 06-10-06 07-10-07 9,00% 45.000,00 45.000,00
Envases Venezolanos, S.A. 118-2006 | 15de Sepde 06 | 16-10-06 17-10-07 | 9,00% 10.000,00 [  10.000,00
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA | 1072006 | 30 de Ago de 06 | 05-09-06 06-00-07 | 800% | 50000,00| 50.000,00
Industrias Unicon C.A. 079-2007 15de Junde 07 | 27-06-07 28-06-08 | 7:50% 64.500,00 8.000,00
Inelectra, SACA 012-2007 2deFebde 07 | 22-02-07 23-02-08 | 7,50% 15.000,00 7.000,00
Inversiones Selva, C.A. 020-2007 | 23deFebde 07 | 07-03-07 08-03-08 | 8,00% 15.000,00 [  15.000,00
ltalbursatil Casa de Bolsa, C.A. 044-2007 3deAbrde 07 | 07-05-07 08-05-08 |12,00% | 15.000,00| 10.000,00
Inversiones Bricket, C.A. 082-2007 17de Julde 06 | 20-09-06 21-00-07 | 10,50% 5.000,00 5.000,00
Jantesa, S.A. 168-2006 18 de Dicde 06 | 29-01-07 30-01-08 | 8,75% 20.000,00 |  20.000,00
Manpa, C.A. 125-2006 | 29de Sepde 06 | 06-11-06 07-11-07 | 9,00% 15.000,00 [  15.000,00
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 120-2006 | 15de Sepde 06 | 27-09-06 28-09-07 | 6,75% | 100.000,00|  77.000,00
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 062-2007 11 de May de 07 23-05-07 24-05-08 7,25% 20.000,00 10.000,00
Provencesa, S.A. 2006-I 139-2006 9deNovde06 | 27-11-06 28-11-07 | 8,00% | 180.000,00|  74.282,00
Provencesa, S.A. 2006-I1 139-2006 9deNovde06 | 01-02-07 02-02-08 | 6,50% | 120.000,00| 36.381,00
Venefco, S.A. II 119-2006 | 15de Sepde 06 | 19-01-07 20-01-08 | 10,00% |  12.000,00 9.809,00
U21 Servicios Financieros, C.A. 117-2006 | 15de Sepde 06 | 25-09-06 26-00-07 | 8,25% 50.000,00 | 37.500,00
TOTAL PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR | 8,48% | 1.196.500,00 | 643.424,00

Fuente: Comisién Nacional de Valores
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Resumen del Estado de las Obligaciones en el Registro Nacional de Valores

Autorizacion por Redencién Fija al 30-07-07

Monto Autorizado Fecha Monto Monto % Interés
N° de Emision Vencimiento Emitido Mes Circulacién Jul-07
Nombre de la Sociedad Serie Titulos MM Bs. MM Bs. MM Bs.
Banco de Venezuela, S.A. 2006 (a) 700.000,00 | 30/01/2007 31/01/2008 0,00 50.000,00 5,50%
Banco Nacional de Crédito, C.A. 2007 () 50.000,00 |  23/04/2007 23/04/2013 0,00 50.000,00 12,11%
Banco de la Gente Emprendedora, C.A.,
Bangente 2006-1 (a) 25.000,00 |  21/12/2006 21/12/2009 0,00 10.000,00 8,00%
Corporacién Andina de Fomento 2006 (a) 450.000,00
Serie | 2006 15/06/2006 15/06/2011 0,00 215.000,00 4,36%
Serie i 2006 08/02/2007 02/02/2012 0,00 107.500,00 4,36%
Serie I 2006 20/03/2007 15/03/2012 0,00 127.500,00 | 4,36%
Corporacion Industrial Americer, C.A. 2006-1 (a) 15.000,00 |  07/04/2006 27/04/2010 0,00 15.000,00 15,35%
Corporacién Industrial Americer, C.A. 2006-11 (a) 10.000,00 07/04/2006 27/04/2008 0,00 10.000,00 15,35%
Corporacién Industrial Americer, C.A. 2007 (a) 35.000,00 22/05/2007 22/05/2011 0,00 35.000,00 15,36%
Corporacién Telemic, C.A. 2006 () 60.000,00 |  20/12/2006 20/12/2010 0,00 60.000,00 11,00%
General Motors Acceptance
Corporation de Venezuela, C.A. 2007 (a) 322.500,00
Serie | 2007 (@ 29/05/2007 29/08/2010 0,00 55.000,00 |  11,88%
Serie I 2007 (a) 29/05/2007 29/08/2010 0,00 55.000,00 11,88%
Serie Il 2007 @ 15/06/2007 11/12/2009 0,00 55.000,00 |  11,88%
Serie IV 2007 @) 15/06/2007 12/03/2010 0,00 55.000,00 |  11,88%
Serie V 2007 (a) 26/07/2007 22/10/2009 40.000,00 40.000,00 11,59%
Serie VI 2007 (a) 26/07/2007 22/10/2010 40.000,00 40.000,00 | 12,00%
Serie VI 2007 @ 26/07/2007 22/10/2010 22.500,00 2250000 | 12,00%
Envases Venezolanos, S.A. 2006 (a) 6.000,00 |  22/01/2006 22/01/2010 0,00 6.000,00 12,00%
Envases Venezolanos, S.A. 2007 (a) 10.000,00 |  27/06/2007 27/06/2010 0,00 10.000,00 12,70%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006 (a) 30.000,00 |  21/12/2006 21/12/2010 0,00 30.000,00 14,55%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006 (a) 30.000,00 |  27/10/2006 27/10/2011 0,00 30.000,00 13,56%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006 (a) 50.000,00 |  23/08/2006 23/08/2011 0,00 50.000,00 13,56%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006 (a) 30.000,00 |  30/08/2006 30/08/2011 0,00 30.000,00 13,56%
Industrias Unicon, C.A. 2005 () 21.500,00 |  27/07/2005 27/07/2008 0,00 21.500,00 14,18%
Industrias Unicon, C.A. 2006-1 (@) 64.500,00 |  02/08/2006 02/08/2009 0,00 64.500,00 14,18%
Industrias Unicon, C.A. 2006-11 (@) 64.500,00 |  29/01/2007 29/01/2012 0,00 64.500,00 14,18%
Industrias Venoco, C.A. 2007 (@ 60.000,00 |  25/04/2007 25/04/2010 0,00 15.000,00 8,93%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2004-1V (@) 30.000,00 |  22/11/2004 22/11/2007 0,00 30.000,00 11,76%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2005-1 (a) 35.000,00 |  28/11/2005 28/11/2008 0,00 35.000,00 11,76%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2006-1 (a) 60.000,00 |  22/11/2006 22/11/2008 0,00 60.000,00 11,76%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2006-11 (a) 40.000,00 |  22/11/2006 22/11/2010 0,00 40.000,00 11,76%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-1 (@) 100.000,00 |  23/05/2007 23/05/2011 0,00 100.000,00 11,76%
Suelopetrol Exploration & Production, C.A. 2006 (a) 150.000,00
Serie I-IV 14/12/2006 14/12/2008 0,00 40.000,00 11,00%
Serie V-XI 14/12/2006 14/12/2009 0,00 70.000,00 11,00%
Serie XII-XV 14/12/2006 14/12/2010 0,00 40.000,00 11,00%
Supercable Alk Internacional, S.A 2006 (@ 70.000,00 |  04/05/2006 04/05/2009 0,00 70.000,00 13,68%
Supercable Alk Internacional, S.A 2007 (a) 115.000,00 |  12/03/2007 12/03/2012 0,00 115.000,00 13,68%
Venequip, S.A. 2007 (a) 50.000,00 |  25/03/2007 25/04/2010 0,00 50.000,00 12,50%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2007 () 400.000,00 |  26/06/2007 26/06/2012 0,00 200.000,00 10,91%
Grupo BPCA Tubulares Petroleros 1ra. 790 2.874,00 | 10/11/1993 10/11/1996 0,00 2.874,00 (1)
TOTAL 790 3.086.874,00 102.500,00 2.176.874,00 11,61%
(1) El 13 de agosto de 1997, se decretd la quiebra de BPCA Tubulares Petroleros, la cual sigue vigente, por juicio por cobro
(a) Titulo Unico (Colocacioén en series)
Fuente: Comision Nacional de Valores 5
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Monto en Circulacion de los Titulos de Participacién al 30-07-07

FECHA FECHA TASA MONTO MONTO E[\l
i FECHA INICIO VCTO. REND. AUTORIZ. | CIRCULACION.
EMPRESA RESOLUCION AUTORIZACION SERIE SERIE JUL MM DE Bs. MM DE Bs.
Banco Nacional de Crédito, C.A. ( El Emisor) y 143-2005 15/09/2005 117.000,00
Venezuela Oil Shipping LLC (El Interesado)
Serie | 04/10/2005 | 04/10/2008 | 13,86% 11.700,00
Serie Il 04/10/2005 | 04/10/2009 | 15,09% 23.400,00
Serie Il 04/10/2005 | 04/10/2010 | 16,31% 81.900,00
Banco Canarias de Venezuela Banco Universal, C.A. 034-2007 09/03/2007 26/04/2007 | 26/04/2010 | 10,50% 50.000,00 50.000,00
( El Emisor) y Inversora Previprima, C.A. (El
Interesado)
Valornet Participaciones 101-2006 10/08/2006 20.000,00
C.A. (El Emisor) y
Copacking (El Interesado)
Serie | 14/09/2006 | 11/06/2007 | 11,50% 3.150,00
Serie I 30/11/2006 | 27/08/2007 | 11,25% 3.100,00
Serie llI 09/05/2007 | 05/05/2008 | 11,00% 3.230,00
Activos Corporativos AG 112-2006 07/09/2006 10.000,00 5.250,00
(El Emisor) y Factor AG
(El Interesado)
Banco Nacional de Crédito 145-2006 16/11/2006 20.000,00
C.A. (El Emisor) y el Universal, C.A. (El
Interesado)
Serie 1 30/11/2006 | 30/11/2009 | 12,02% 5.000,00
Serie 2 02/02/2007 | 02/02/2010 | 13,15% 5.000,00
Serie 3 02/02/2007 | 02/02/2010 | 13,15% 5.000,00
Serie 4 02/02/2007 | 02/02/2010 | 13,15% 5.000,00
Inverunion, Banco Comercial, C.A . (EI Emisor) y 162-2006 15/12/2006 15.000,00
Fapco,C.A. (El Interesado)
Serie 1 06/02/2007 | 06/05/2008 | 10.71% 1.500,00
Serie 2 06/02/2007 | 06/08/2009 | 11,30% 6.000,00
Serie 3 06/02/2007 | 06/02/2010 | 11,35% 7.500,00
TOTAL TITULOS DE PARTICIPACION | 11,69% 232.000,00 216.730,00

Fuente: Comisién Nacional de Valores
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Indicadores del Mercado ‘

Tasas de las Obligaciones y Papeles Comerciales

Mercado Secundario

Montos Negociados en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A.

Comparativo con las Tasas de Interés Pasivas y (Millones de Bolivares)

Activas Bancarias

Julio 2006-Julio 2007 Acciones Bonos Total
Pap. Titlos Fecha @ Vebonos | Privados | Negociado
MES Activas | Pasivas | Obliga. | Com. Part. Jul-06 268.473 8.841 57 277.371
Jul-06 14,50% | 10,07% | 12,09% | 8,52% 15,15% Ago-06 408.162 65.431 15 473.607
Ago-06 14,79% | 10,07% | 12,55% | 8,62% 12,07% Sep-06 288.586 3.874 2.119 294.580
Sep-06 14,42% | 10,22% | 12,08% | 9,18% 11,64% Oct-06 873.621 16.974 49 890.644
Oct-06 14,87% | 10,04% | 11,90% | 7,88% 11,60% Nov-06 609.396 10.853 508 620.757
Nov-06 15,20% | 10,06% | 11,71% | 7,12% 11,66% Dic-06 455.087 39.816 15.854 510.757
Dic-06 15,23% | 10,04% | 11,29% | 7,94% 12,69% Ene-07 159.780 15.349 11 175.140
Ene-07 15,78% | 10,05% | 10,75% | 7,56% 11,36% Eeb-07 116.683 8.545 0 125.228
Feb-07 15,50% | 10,13% | 11,06% | 7,09% 11,41% Mar-07 175.719 5.542 17 181.279
Mar-07 15,65% | 10,12% | 10,93% | 7,64% 11,41% Abr-07 151.789 1.063 0 152.852
Abr-07 15,99% | 10,11% | 10,95% | 7,30% 10,37% May-07 1.037.151 2.025 100 1.039.276
May-07 15,94% | 10,12% | 11,17% | 8,28% 11,28% Jun-07 155.701 797 0 156.498
Jun-07 14,91% | 10,14% | 11,29% | 8,55% 11,54% Jul-07 128.963 3.685 4 132.652
Jul-07 16,17% | 10,85% | 11,61% | 8,48% 11,69% Total 4.829.111| 182.795 18.734 |  5.030.641
Fuente: Comision Nacional de Valores y Banco Central de Venezuela (1) Incluye los montos negociados en ADR’

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A
Tasa promedio de Papeles Comerciales, Obligaciones

Comparativas con Tasas Activas y Pasivas Bancarias )
Montos Negociados en laBolsa de Valores de Caracas, CA.
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Tasas con Promedios Ponderados

Fuente: Comisién Nacional de Valores y BCV
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indices Bursatiles

indice Burséatil Caracas, Financiero e Industrial

Principales indices Bursétiles Internacionales

(En Puntos) (Puntos)
indices Pais Jun-07 Jul-07 VAR %
INDICES Jun-07 Jul-07 VAR %
IBC 39.698,12 42.127,99 6,12 DOW E.E.UU. 13.408,62 | 13.211,99 -1,47
FINANCIERO 83.751,02 87.216,56 4,14
NASDAQ E.E.U.U. 2.603,23 | 2.546,27 -2,19
INDUSTRIAL 27.067,92 29.496,43 8,97
Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A. S&P E.E.UU. 1.502,97 1.468,35 -2,30
FTSE LONDRES 6.607,90 | 6.360,10 -3,75
DAX ALEMANIA 8.007,32 7.584,14 -5,28
IBEX ESPANA 14.892,00 | 14.802,40 -0,60
o . . . NIKKEI JAPON 18.138,36 | 17.248,89 -4,90
g Bursatl Caraas, Fnancero  ndustr
Fuente: Reuters
Purtog
indices Bursétiles Latinoamericanos
]20000100 1 (Puntos)
indices Pais Jun-07 Jul-07 VAR %
200000 |
General ARGENTINA 117.202,20 | 116.325,22 -0,75
Bovespa | BRASIL 54.392,06 54.182,00 -0,39
B0 -
IGPA CHILE 15.118,35 14.840,29 -1,84
6000000 IGBC COLOMBIA 10.637,66 11.107,54 4,42
i | 1
IPC MEXICO 31.151,05 30.659,66 -1,58
4000000 | IBC VENEZUELA 39.698,12 42.127,99 6,12
Radd)
Fuente: Federacion Iberoamericana de Bolsa (FIAB)
20000,00 Capitalizacion Bursatil Latinoamericana
(Millones de US$)
000 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ PAIS Jun-07 JuL-07 VAR %
i
D00 Ago06 Sep06 t06 Nov§ DicdB Eve0 e MardT AbedT Nagdr Jndl J07 ARGENTINA 56.800,81 55.931,02 -1,53
BRASIL 1.007.839,88 1.002.751,85 -0,50
o . CHILE 214.515,40 212.131,75 -1,11
4= BC ==Fnacero ==t COLOMBIA 65.011,20 66.557,53 2,38
ECUADOR 4.469,00 4.521,00 1,16
MEXICO 422.300,58 409.476,87 -3,04
Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A. VENEZUELA 9.986,05 10.642.93 6,58

Fuente: Federacion Iberoamericana de Bolsa (FIAB)
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Valor Efectivo Total Operativo en Bonos Latinoamericanos
(Millones US$)

PAIS Jun-07 Jul-07 VAR. %

ARGENTINA 5.023,74 3.245,99 -35,39
BRASIL 37,39 7,63 79,59
CHILE 10.583,27 | 10.763,45 1,70
COLOMBIA 39.628,37 | 35.708,84 -9,89
MEXICO 7,34 1,60 -78,20
VENEZUELA 0,37 1,72 364,86

Fuente: Federacion Iberoamericana de Bolsa (FIAB)

Montos Negociados en Acciones en Bolsas Latinoamericanas
(Millones US$)

Letras del Tesoro de Estados Unidos

(Rendimiento)

Let. Tes. EEUU Jun-07 Jul-07 VAR.
Puntos
%
10 afios 5,03 4.74 -0.29
30 afios 5,13 4.92 -0.21

Fuente: Reuters

Fondos Mutuales ‘

Patrimonio de los Fondos Mutuales

(Millones de Bolivares)

Categoria Jun-07 Jul-07 VAR. %

Divisas 101.744 100.401 -1,32
Mixtos 73.174 73.561 0,53
Renta Fija 404.816 385.229 -4,84
Renta Variable 1.824 1.717 -5,87

PAIS Jun-07 Jul-07 VAR. %

ARGENTINA 568,57 603,50 6,14
BRASIL 52.631,92 | 50.746,44 -3,58
CHILE 4.451,39 3.530,04 -20,70
COLOMBIA 1.280,81 1.649,66 28,80
MEXICO 10.089,35 | 11.710,66 16,07
PANAMA 56,84 47,90 -15,73
VENEZUELA 72,42 59,91 17,27

Fuente: Federacién Iberoamericana de Bolsa (FIAB)

Bonos

Bono Global 27
(Precio %)

Pais Jun-07 Jul-07 VAR.
Puntos %
Argentina 32,50 32,50 0,00
Brasil 141,00 137,38 -3,62
Colombia 121,50 116,63 -4,87
Venezuela 104,69 104,50 -0,19

Fuente: Reuters

Fuente Asociacion Venezolana de Administracion de Fondos

Patrimonio de los Fondos Mutuales
(Millones de Bolivares)

MM B, 0
500,000 - P
3
400,000 -
300000 |
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Fuente Asociacion Venezolana de Administracion de Fondos
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Autorizacién e Inscripcion en el

Registro Nacional de Valores

Ofertas Publicas

Inscripciones

Titulo Empresa Monto en Resolucién

Nombre | Resolucién Fecha MM de Bs. y Fecha
EMPRESA NUEVA Acciones Mercantil ~ Servicios 6.750,00 No 090-2007
U21 Servicios Financieros, C.A. No 093-2007 20-07-07 Financieros, C.A. 10-07-07
Desarrollos Forestales San | No 100-2007 27-07-07 Acciones u21 Servicios 40.914,49 No 093-2007
Carlos I, S.A., (DEFORSA). Financieros, C.A. 20-07-07
Obligaciones. Acciones Banco Nacional de 10.082,31 | No 095-2007
REPRESENTANTE COMUN Crédito, C.A. Banco 20-07-07
Venezolano de  Crédito, S.A. | No 100-2007 27-07-07 Universal
Banco  Universal (de los Acciones Banesco Banco 87.126,34 No 096-2007
tenedores de obligaciones Universal, C.A. 20-07-07
quirografarias de  Desarrollos Acciones U21 Casa de Bolsa, 258,55 | No 105-2007
Forestales San Carlos I, S.A, C.A. 27-07-07
DEFORSA). Papeles F.V.. Fondo de 50.000,00 No 104-2007
Banesco Banco Universal, C.A. | No 101-2007 27-07-07 Comerciales Valores 27-07-07
(de los tenedores de obligaciones Inmobiliarios, SACA
quirografarias de  F.V.l. Fondo Obligaciones Desarrollos 67.500,00 | No 100-2007
de Valores Inmobiliarios, SACA, Quirografarias Forestales San 27-07-07
2007-11) Carlos 1l, S.A,
Banesco Banco Universal, C.A. | No 102-2007 27-07-07 (DEFORSA).
(de los tenedores de obligaciones Obligaciones F.V.. Fondo de | 120.000,00 | No 101-2007
quirografarias de  F.V.l. Fondo Quirografarias Valores 27-07-07
de Valores Inmobiliarios, SACA, Inmobiliarios, SACA
2007-111) (2007-11)
Banesco Banco Universal, C.A. | No 103-2007 27-07-07 Obligaciones F.V.1. Fondo de 40.000,00 No 102-2007
(de los tenedores de obligaciones Quirografarias Valores Inmobiliarios 27-07-07
quirografarias de  F.V.l. Fondo SACA (2007 I11)
de Valores Inmobiliarios, SACA, Obligaciones F.V.I. Fondo de 60.000,00 | No 103-2007
2007-1) Quirografarias Valores Inmobiliarios 27-07-07
Banesco Banco Universal, C.A. | No 104-2007 27-07-07 SACA (2007-1)
de los tenedores de papeles P
( pap Otras Decisiones de la CNV
comerciales de F.V.l. Fondo de
Valores Inmobiliarios, SACA) Multa

> Nombre Decision Resolucién y
REPRESENTANTE COMUN DEFINITIVO Fech

echa
Venezolano de  Crédito, S.A. | No 089-2007 10-07-07
Banco Universal (de los Banco Confederado, 1- Sancionar con Bs. 18.480.000,00 No 092-2007
S.A.

tenedores de obligaciones 2- Sancionar Bs. 20.697.600,00 20-07-07
subordinadas del Banco de
Venezuela, S.A. Banco Universal) 11
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Modificacion de Prospecto
Nombre Decisién Resolucién y
Fecha
U21 Mixto Fondo | Reforma de los puntos No 097-2007
Mutual de Inversiéon | 2.8, 2.10, 4.2 y 5.2 del 20-07-07
de Capital Abierto, | prospecto de la entidad
C.A. inversion colectiva
U21 Renta Fija | Reforma de los puntos No 098-2007
Fondo Mutual de | 2.8, 2.10, 4.2 y 5.2 del 20-07-07
Inversion de Capital | prospecto de la entidad
Abierto, C.A. inversién colectiva
Nota Marginal
Nombre Decision Resolucion y
Fecha
Siderurgica Estampar en el libro que al efecto No 094-2007
Venezolana lleva el Registro Nacional de 20-07-07
SIVENSA, S.A. Valores, la nota marginal de la

reduccion del capital social de
Siderargica Venezolana
SIVENSA, S.A, en la cantidad de
861.711.512 acciones comunes y

una accion dorada

Fuente: Comision Nacional de Valores

Noticias sobre el Mercado

v

El Banco Central de Venezuela
(BCV),
internacional ISO de la moneda venezolana

serd VEF a partir del 01 de enero de 2008.

informé que el nuevo cAdigo

v" El Ministro del

las Finanzas

Poder Popular para
de Venezuela, Rodrigo
Cabezas, anuncioé que el reforzamiento del
plan antiinflacionario del Gobierno,
fortalecerd las variables vinculadas a la

economia real, entre ellas, incrementar la

produccibn de alimentos y politicas
monetarias para succionar un mayor nivel de

liquidez.

v En

antiinflacionario  del

concordancia con el plan
Gobierno, el Banco
Central de Venezuela, inform6 un conjunto
de medidas, entre ellas: Aumento de las
tasas de interés pasivas minimas para
depositos de ahorro de 6,5% a 8% anual,
para depdsitos de ahorro de 10% a 11%
anual; para las operaciones de absorcion se
elimina el plazo de 14 dias y se establece el
plazo de 56 dias y se le aplicard una tasa
del 11%; Incremento del coeficiente de
encaje legal sobre la base de obligaciones
directas de 15% a 16%, en una primera
01-10-07 a 17%; el
coeficiente de encaje legal de |las
fij6 en 13,75%,

incrementandose semanalmente a razén de

etapa y a partir del

inversiones cedidas se
0,25% hasta que alcance el 17% vy; el tope

maximo de la tasa activa para créditos 28%.

v' El 18 de julio de 2007 fue publicada
en Gaceta Oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela la designacion
del Ministro del Poder Popular para las
Finanzas de Venezuela, Rodrigo Cabezas,
como Gobernador por Venezuela ante la

Junta de Gobernadores del Fondo OPEP
12
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para el Desarrollo Internacional, mediante el
Decreto Presidencial numero 5.435 vy al
Viceministro de Financiamiento para el
Desarrollo Endégeno y Presidente de
BANDES, Rafael Isea, como Gobernador

Alterno ante esa institucion.

v El dia 19 de julio el indice Industrial
Dow Jones marcdé nuevo maximo historico al
situarse en 14.000,41 puntos, impulsado
por los buenos resultados de las empresas.

v El dia 26 de julio de 2007, el Directorio
del Banco Central de Venezuela, resolvid
establecer la tasa activa maxima para tarjetas
de crédito en 28% y la tasa minima en un
17%, ratificando su compromiso de orientar la
actuacion de su politica monetaria que buscan
adecuar los niveles de liquidez e incentivar el
ahorro con el fin de propiciar un ambiente de
estabilidad de precios y mantener el

crecimiento econdmico sostenido.

v La Comisidn Econdmica para América
Latina y el Caribe (CEPAL), mejor6 el célculo
de crecimiento para las economias de la region
al pasar de 4,7% a un 5.0%, favorecido por la
evolucion de la economia mundial y la
relativa solidez que muestran las economias
de la region, para Brasil subié la estimacion
de crecimiento al pasar de 3,5% a un
4,5%, para Chile subié su calculo al pasar

de 5,5% a un 6,0%, para Argentina mantuvo

su  proyeccion en 7,5%, a México le
disminuyd su estimacion al pasar de un 3,8% a
un 3,2% y para Venezuela, la baj6é de un
7,0% a un 6,8%. Para el 2008 pronostica que

la regidn crecera en un 4,6%.

v' El indice de Precios al Consumidor
del Area Metropolitana de Caracas registrd
una tasa de variacion de 0,5% en el mes de
julio con respecto a la del mes de junio de
2007 (1,8%) y la del Area Metropolitana de
Maracaibo registr6 una tasa de variacion de
1,1% en el mes de julio con respecto a junio de
2007 (1,6%).

Aspectos Relacionados con el Mercado de

Capitales Venezolano

v" La CNV v el Proceso de Reconversion

Monetaria- Actividades y  Resultados mas

Relevantes: En fecha 13 de marzo de 2007, la
CNV convoco a los representantes de la Bolsa
de Valores de Caracas, la Asociacion
Venezolana de Administradoras de Fondos; la
Caja Venezolana de Valores; la Asociacion
Venezolana de Casas de Bolsa, la Bolsa de
Productos e Insumos Agropecuarios de

Venezuela, la Asociacion Venezolana de

13
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Sociedades Emisoras de Valores y la
Asociacion Venezolana de Sociedades de
Corretajes de Titulos Valores, a objeto de
conformar una Comisibn para adelantar
acciones respecto al contenido del Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley de
Reconversiéon Monetaria, publicado en la
Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de
Venezuela N° 353.178, de fecha 6 de marzo
de 2007.

Dicha Comisién propuso una metodologia de
trabajo, estableciendo como primer paso, el
diagnéstico general de todos los instrumentos,
normas y sistemas involucrados, analisis del
impacto de los cambios a efectuar, el
desarrollo de los procesos de conversion,
soporte y validacion, seguimiento al proceso
de adaptacion y educacion, como factores para
orientar la Ley de Reconversion Monetaria
hacia su aplicacion e implementacion en la
actividad de los diversos sectores e

instrumentos del mercado de valores.

Se cred el correo electrénico

reconversibnmonetaria@cnv.gov.ve, el cual se

hizo del dominio de todos los entes
involucrados con el mercado de valores, a
objeto de recibir y canalizar las propuestas de
cambios que pudieran presentarse en sus

sistemas y normas.

En fecha 23 de abril de 2007, la CNV participd
en la charla sobre el Proceso de Reconversion
Monetaria, atendiendo invitacion formulada por
el Presidente del Banco Central de Venezuela,
tratAndose, como aspectos resaltantes, la
incorporaciéon de la CNV en el Comité de
Reconversién, constituido por miembros del
BCV y la Banca; incentivar a que la CNV
promocione los cambios tecnoldgicos Yy
normativos, en los sistemas de las diferentes
entidades de inversion en el mercado de
valores; la importancia de difundir e informar
sobre la nueva equivalencia del bolivar en
concordancia con las Resoluciones que dicte
el BCV sobre la materia, y por altimo, pero no
menos importante, velar por el cumplimiento
del Decreto-Ley, dentro de nuestras

competencias.

El 15 de mayo de 2007, fue la fecha limite para
recibir el diagnéstico de todas las
implicaciones que supondria el proceso de
Reconversiéon Monetaria para el mercado de
capitales, realizado por un equipo técnico
conformado por este Organismo, la Bolsa de
Valores, la Bolsa de Productos Agricolas, la
Caja Venezolana de Valores, Casas de Bolsa,

entre otros; dicho material fue remitido al BCV.

El dia 28 de mayo de 2007, se celebré una

charla en el auditorium del BCV, sobre el
14
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proceso de Reconversion Monetaria y el
Mercado de Valores; a la cual se invit6 a
representantes de la Bolsa de Valores de
Caracas, Sociedades Emisoras, Corredores
Publicos de Titulos Valores, Sociedades de
Corretaje, Casas de Bolsa, Asesores de
Inversion, Bolsa de Productos e Insumos
Agricolas, Casas de Bolsa Agricola, Caja
Venezolana de Valores, Calificadoras de
Riesgo, Agentes de Traspaso y Sociedades
Administradoras de Fondos Mutuales; quienes
plantearon sus inquietudes acerca de la
aplicacion e implementacion de la Ley de
Reconversion Monetaria en la actividad de los
diversos sectores e instrumentos del mercado

de valores.

Como producto de las reuniones anteriores, se
acord6 crear los Sub-Comités en las areas
técnicas, legal y tecnologica entre esta
Comision y representantes de la Bolsa de
Valores de Caracas, Asociaciéon Venezolana
de Administradoras de Fondos; Caja
Venezolana de Valores; Asociacion
Venezolana de Casas de Bolsa, Bolsa de
Productos e Insumos Agropecuarios de
Venezuela, Asociacibn  Venezolana de
Sociedades Emisoras de Valores y Asociacion
Venezolana de Sociedades de Corretajes de
Titulos Valores, entre otros, con el objetivo
analizar, evaluar, recomendar, difundir vy

hacer seguimiento al proceso de implantacion

de la reconversiéon monetaria en el mercado de
valores venezolano. Para este fin, se han
realizado varias reuniones en la sede del
Banco Central de Venezuela o en la Comision

Nacional de Valores.

El 18 de junio del corriente, el Dr. Luis Rivero,
Asesor del Banco Central de Venezuela,
atendiendo invitacion del Presidente de la
CNV, Dr. Fernando De Candia, y en la
continuaciéon de encuentros de cooperacion
interinstitucional, ofrecidé una charla al personal
de la CNV, sobre la reconversiébn monetaria,

sus ventajas e implicaciones.

Avances de los distintos Sub- Comités. Entre
otros:

Adecuacién Tecnoldgica.

e Se solicitd a los participantes que
enviaran via correo electrénico el
inventario de sus sistemas de
informacién  relacionados con el

mercado de valores.

e Para el manejo de datos histéricos se
plantedé considerar la propuesta dada
por el BCV en torno al uso de bases de
datos replicadas o incorporacion de
campos adicionales para el tratamiento

del Bolivar Fuerte.
15
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e Igual consideracion se hace con el

aspecto relacionado a la
Legitimacién de Capitales para
los efectos de establecer
comparaciones  entre periodos

(Historico).

SIVAL. Para el envio de la informacién
financiera a través de Sival, se hara de la
forma habitual, agregando un campo adicional
para expresar la cifra correspondiente a los
montos en Bolivares Fuerte, este nuevo campo
tendra vigencia y utilidad entre los meses de
Octubre y Diciembre de 2007 a los efectos de

hacer las correspondientes pruebas.

SUB-COMITE LEGAL:

Cheques en Transito: Se acordé solicitar
informaciéon al Banco Central de Venezuela,
sobre como podria manejarse el asunto
relacionado con los cheques emitidos vy

pendientes por cobrar antes del 31/12/07.

En el marco del articulo 4 del Decreto Ley

sobre Reconversién Monetaria:

Se acordd solicitar la colaboracion del Banco
Central de Venezuela, en el sentido que

formule una orientacibn para que los

participantes del mercado puedan realizar sus
transacciones en el marco de principios de: a)
Igualdad de valor, b) Equivalencia nominal, c)
Fungibilidad y d) Gratuidad, y en especial los
sefialados con los literales. b) y d), toda vez
que los mismos, parecieran no poder
cumplirse en lo que respecta a los bienes que
se negocian en el mercado de capitales a
saber: los titulos valores.

v La CNV participé en la Il Conferencia

Internacional Antileqgitimacion de Capitales vy

Contra el Financiamiento al Terrorismo.

Caracas, 11y 12 de julio de 2007. La Comisiéon

Nacional de Valores (CNV), comprometida en
la lucha contra el lavado de dinero, participé en
la 1l Conferencia Internacional Antilegitimacion
de Capitales y Contra el Financiamiento al
Terrorismo, organizada por el Instituto de Altos
Estudios de Derecho (IDEAD) y que tuvo lugar
los dias 11 y 12 de julio pasado en el Hotel
Gran Melia Caracas, donde se plantearon
ideas para erradicar problemas como lavado
de dinero, corrupcion y financiamiento al
terrorismo. La ocasién fue propicia para que la
CNV se refiriera a la evolucion del mercado de
capitales en Venezuela y a los avances
obtenidos respecto a las “Normas para la
Prevencion, Control y Fiscalizaciéon de las
Operaciones de Legitimacion de Capitales”,

Sustancias
16
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Estupefacientes y Psicotrépicas (LOSSEP)”;
“Normas para la Prevencién, Control vy
Fiscalizacibn de las Operaciones de
Legitimacion de Capitales aplicables al
Mercado de Capitales Venezolano” y la
“Resolucion CNV 178-2005 (G.O. N° 38.354,

de fecha 10-01-2006)”. Con relacion a la
“Resolucion CNV 178-2005", se comenté que
la misma establece las politicas, normas y
procedimientos continuos y permanentes que
deben seguir los sujetos obligados, para evitar
ser utilizados como instrumento para legitimar
capitales provenientes de actividades ilicitas,
ello con miras a garantizar la transparencia,
justicia, solidez y eficiencia del mercado.
Igualmente, se destacé la importancia atribuida
a la referida Resolucién al sefialarse que se ha
verificado a la presente fecha (julio 2007) un
cien por ciento de cumplimiento de las
obligaciones formales que impone la misma.
La Conferencia cont6 con la participacién de
ponentes de varios paises como: Bolivia,
Republica Dominicana, Puerto Rico, Estados
Unidos, Gran Bretafia, Espafia, México y
ademas la  invitacion especial del
Departamento contra las Drogas y el Delito de
la Organizacioén de las Naciones Unidas (ONU)
para integrar estrategias idoneas que permitan
crear redes internacionales que ataquen los
principales problemas de la economia a escala

mundial.

v Publicacion del Vigésimo  Primer

Numero de la Revista Iberoamericana del

Mercado de Valores. Espafa, julio 2007. La

Comision Nacional de Valores participé
activamente en la publicacién de esta 21°
edicion de la Revista I|beroamericana del
Mercado de Valores, al proporcionar
informacion de los hechos mas resaltantes que
se sucedieron en nuestro mercado entre los
meses de febrero y mayo de 2007, asi como
las novedades legislativas sustanciales
producidas en nuestro pais en materia de
mercado de capitales. De esta manera, la CNV
ha contribuido con sus aportes a crear el
capitulo de Venezuela en esta edicion, estando
motivada a participar en los proximos nameros
de larevista y a continuar aunando esfuerzos
para el logro de objetivos como éste orientados
a promocionar el mercado de capitales
venezolano y a promover la imagen de la CNV
a nivel internacional. La publicacién de la
revista esta disponible
en:http://www.iimv.org/revista_on_line/gestor/ht

ml/acceso.asp.
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Glosario

Mercado. En términos generales, mercado es
el contexto dentro del cual toma lugar la
compra y venta de mercancias, o donde se
encuentran quienes demandan bienes y
servicios con quienes los ofrecen. Aunque en
castellano la palabra mercado designa
frecuentemente el lugar fisico donde se dan
tales transacciones, el concepto econdmico es
mucho mas abstracto: se refiere al conjunto de
interacciones humanas que, si bien tienen
algun punto espacial de referencia, no deben
por fuerza limitarse a un lugar determinado.

Accionista. Titular de una o mas acciones y
por tanto copropietario de una sociedad
anénima o en comandita por acciones en
funcion de su aporte a la misma. Dicha
titularidad le confiere al accionista la condicion
de socio y le atribuye derechos reconocidos
por la Ley y por los Estatutos de la sociedad.

Accion. Titulo valor de caracter negociable
gue representa un porcentaje de participacion
en la propiedad de la compafia emisora del
titulo. / Parte alicuota del capital de una
sociedad mercantil. / Quien posee una accion
se convierte en propietario parcial de la
empresa. / Las acciones son emitidas por
las empresas para obtener capital.

Obligacionistas. Personas naturales o
juridicas tenedoras de titulos de deudas, tales
como obligaciones, papeles comerciales y
titulos de participacién, entre otros. En caso de
liguidacion de una empresa privada, los
obligacionistas tienen prioridad ante los
accionistas.

Obligacion. Titulo de deuda negociable,
nominal o al portador, emitido por una
sociedad privada o ente publico. Las
obligaciones se clasifican de la siguiente
manera:

Obligaciones a la par
Son aquellas en que el desembolso
para adquirir las obligaciones coincide
con el valor nominal de las mismas.

Obligaciones con descuento
Son aquellas obligaciones en las que el
valor nominal es superior al dinero

realmente desembolsado para
adquirirla.
Obligaciones con prima

Son aquellas en el que el precio a
pagar por la obligacién es superior al
valor nominal de ellas.

Obligaciones convertibles
Son obligaciones que confieren a sus
propietarios la posibilidad de
cambiarlas por acciones del ente
emisor de las obligaciones, en las
proporciones fijadas de antemano, o
por aprobacién de los accionistas y/o
de los obligacionistas.

Obligaciones hipotecarias
Son obligaciones que estan
respaldadas por una hipoteca de primer
grado sobre un activo del ente emisor.

Obligaciones qguirografarias
Son aquellas obligaciones que estan
respaldadas por todos los activos de la
empresa y no por uno especifico de la
misma.
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