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Temas de Interés Indicadores del Mercado

Titulos de Participacion Mercado Primario

Ofertas Publicas Autorizadas de Titulos Valores

v' Son titulos de deuda originados por procesos Junio 2005 -Junio 2006

. . .., (Millones de Bolivares)
de titularizacién, en el que se transforma un

activo no negociable en un titulo valor transable
I d d . | Unidades Titulos
en el mercado de capitales. de Papeles de
TITULOS | Acciones | Inversién | Comerci. | Obligac. Partici. Total
jun-05 77.120 0 0 0 0 77.120
En una titularizacién se encuentran: ju-os | 27.451 o| 34.000 0 o| 61451
ago-05 763 2.940 55.000 0 0 58.703
El Activo Subyacente: Es el activo que sirve de sep-05 0 0] 12500 0| 117.000 ] 129.500
oct-05 0 0| 220.000 0 0 220.000
soporte para el proceso de titularizacién, es el bien nov-05 | 16.896 o| 110.000 | 120.000 ol 246.806
aportado a un Vehiculo de Propdsito Especializado, dic-05 | 47.736 0 0 0 0| 47736
i - . ene-06 0 0 65.000 0 0 65.000
destinado a respaldar la oferta publica de Titulos de teb.06 | 47925 0 0 0 ol 4792
Participacion en los términos indicados en las mar-06 | 4.471 0| 15.000| 25.000 0| 44471
. RT abr-06 23.015 0 0| 70.000 0 93.015
Normas Relativas a la Oferta Publica sobre la
may-06 17.402 3.360 | 193.000 | 514.500 0 728.262
Titularizacién de Activos. jun-06 | 15.164 0 0 0 0| 15164
TOTAL | 277.943 6.300 | 511.500 | 729.500 | 117.000 | 1.642.243

v" Vehiculo de Propésito Especializado: Es la Fuente: Comisién Nacional de Valores
persona juridica que recibe el activo
subyacente y que a su vez podra emitir los Oferta Piblica de Valores Mensuales
titulos de participacion. MM B (Millones de Bs.)
v Custodio: Es la entidad responsable de vigilar la 8000004
L . . ] ’
conservacién de los derechos patrimoniales 700.000
. . . 600.000
inherentes a los inversores de los titulos de
.. ., 500.000 +
participacion.
FRT] . .. .z 400.000 -
v' La oferta publica de titulos de participacion,
, . .. . e, 300.000 -
debera obtener la autorizacion de la Comision 7N
. 200.000 1 VA
Nacional de Valores.
) L i 100.000 { . 04 >
v' Los titulos de participacion podran 7 e }
representarse med|ante anotac|ones en Cuenta jun-05 jul-05 ago-05 sep-05 oct-05 nov-05 dic-05 ene-06 feb-06 mar-06 abr-06 may-06 jun-06
o por certificados y deberdn estar
desmaterializados a través de la Caja de Fuente: Comisién Nacional de Valores

Valores de Venezuela.
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Oferta Publica de Titulos Valores Comparativo Enero-Junio 2005-2006
(Millones de Bolivares)

Ene-Jun Ene-Jun Variacion
TITULOS 2005 % 2006 % Relativa
(@ (b) %

Total 581.936,86 100,00 993.836,58 100,00 70,78
Acciones 205.686,86 35,35 107.976,58 10,86 -47,50
Unidades de Inversién 0,00 0,00 3.360,00 0,34 100,00
Papeles Comerciales 344.750,00 59,24 273.000,00 27,47 -20,81
Obligaciones 21.500,00 3,69 609.500,00 61,33 2.734,88
Titulos de Participacion 10.000,00 1,72 0,00 0,00 -100,00

Fuente: Comision Nacional de Valores

Oferta Publica de Acciones segun la Actividad Econémica Junio 2006

Valor Monto Destinat.
Sector No. de Nominal Total dela Origen de
Econémico Titulos (Bs) (Bs) Oferta los Fondos
TOTAL 615.688.954 15.163.533.970,00
ELECTRICIDAD, GAS. AGUA Y
SERVICIOS 80.781.982 8.078.198.200,00 T.P. Terceras Personas
C.A. LA ELECTRICIDAD DE
CARACAS 80.781.982 | 100,00 8.078.198.200,00
ESTABLECIMIENTOS
FINANCIEROS , SEGUROS,
BIENES INMUEBLES Y
SERVICIOS PRESTADOS A
LAS EMPRESAS 534.906.972 7.085.335.770,00
BANCA COMERCIAL Y
UNIVERSAL
BANCO DE VENEZUELA,
BANCO UNIVERSAL 19.291.845| 100,00 1.929.184.500,00 AA Prima sobre aportes de
Capital del grupo de
Aportes patrimoniales
no capitalizados
OTROS ESTABLECIMIENTOS
FINANCIEROS
H.L. BOULTON & Co., S.A. 515.615.127 10,00 5.156.151.270,00 AA - Bs. 2.578.075.635
Accionistas Actuales
- Bs. 2.578.075.635
Utilidades No Distribuidas

A.A. Accionistas Actuales
T.P. Terceras Personas

Fuente: Comisién Nacional de Valores
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Monto en Circulacion de los Papeles Comerciales al 30-06-06

i FECHA FECHA FECHA l;le—é[\sjé MONTO MONTO EN
EMPRESA RESOLUCION AUTORIZACION INICIO VCTO. JUN-06 AUTORIZ. CIRCULACION.

SERIE SERIE @) MM DE Bs. MM DE Bs.

Banco Nacional de Crédito 162-2005 11-nov-05 15-dic-05 16-dic-06 10,125% 35.000,00 35.000,00
Electricidad de Cara. 2004-C 048-2005 20-abr-05 05-may-05 07-jun-06 8,19% 100.000,00 40.000,00
Casa de Bolsa del Caribe 035-2006 28-03-06 16-06-06 17-06-07 9,00% 15.000,00 5.000,00
Econoinvest 089-2005 13-jul-05 02-may-06 31-jul-06 (a) 30.000,00 30.000,00
Envases Venezolanos 2005 121-2005 29-ago-05 15-sep-05 16-sep-06 (a) 5.000,00 2.000,00
Fondo de Valores Inmobiliarios 116-2005 22-ago-05 15-sep-05 16-sep-06 @) 30.000,00 30.000,00
Fondo de Valores Inmobiliarios 117-2005 22-ago-05 14-sep-05 15-sep-06 @) 20.000,00 20.000,00
Inelectra 2005-I 005-2006 27-ene-06 23-feb-06 24-feb-07 (a) 10.000,00 3.500,00
Industrias Unicon 2005 047-2005 20-abr-05 20-jul-05 21-jul-06 7,50% 32.250,00 32.006,00
Inversiones Selva 2005 006-2006 27-sep-06 10-mar-06 11-mar-07 (a) 15.000,00 12.500,00
Manpa 146-2005 30-sep-05 19-oct-05 20-oct-06 8,50% 10.000,00 7.000,00
Mercantil Servicios Financieros 166-2005 18-nov-05 24-nov-05 25-nov-06 8,75% 75.000,00 42.500,00
Provencesa 2005-11 152-2005 21-oct-05 21-nov-05 22-nov-06 8,25% 80.000,00 79.847,47

Provencesa 2005-1 152-2005 21-oct-05 13-dic-05 14-dic-06 8,00% 140.000,00 109.180,25
VENEFCO 139-2005 15-09-05 30-01-06 21-01-07 (A) 2.500,00 2.299,26

TOTAL PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR 8,65% 599.750,00 450.832,98

(1) Para el célculo se utiliza promedio ponderado
(a) No hubo emision de series durante el mes
Fuente: Comision Nacional de Valores

Resumen del Estado de las Obligaciones en el Registro Nacional de Valores

Autorizacion por Redencion Fija al 30-06-06

Monto _Autorizado Fecha Monto Monto % Interés
Emitido
Nombre de la Sociedad Serie Ne de Emision Vencimiento Mes Circulacion junio-06
Titulos MM Bs. MM Bs. MM Bs. 1)
TOTAL 252.995 339.374,00 285.000,00 544.374,00 | 13,24%
Mercantil Servicios Financieros 2004-11 250.000 25.000,00 26.05.2004 26.11.2006 0,00 25.000,00 12,71%
Mercantil Servicios Financieros 2004-111 (a) 30.000,00 22.11.2004 22.05.2006 0,00 20.000,00 12,71%
Mercantil Servicios Financieros 2004-1vV (a) 30.000,00 22.11.2004 22.11.2007 0,00 30.000,00 12,71%
Mercantil Servicios Financieros 2005-I (a) 35.000,00 28.11.2005 22.11.2008 0,00 35.000,00 12,71%
Mercantil Servicios Financieros 2005-11 (a) 25.000,00 28.11.2005 28.05.2007 0,00 25.000,00 | 12,71%
C.A. La Electricidad de Caracas 2003-11 2.205 15.000,00 11.09.2003 21.11.2006 0,00 15.000,00 | 14,05%
Corporacién Andina de Fomento 2006 (a) 450.000.,00 15-06-2006 15-06-2011 | 215.000,00 215.000,00 7,37%
Corporacion Industrial Americer, C.A. 2006-1 (a) 15.000,00 -07.04.2006 07.04.2010 0,00 15.000.00 | 14,51%
Corporacioén Industrial Americer, C.A. 2006-11 (a) 10.000,00 -07.04.2006 07.04.2008 0,00 10.000.00 14,51%
Fondo de Valores Inmobiliarios 2005 (a) 60.000,00 21.12.2005 21.12.2010 0,00 60.000,00 12,97%
Industrias Unicon, C.A. 2005 (a) 21.500,00 27.07.2005 27.07.2008 0,00 21.500,00 13,67%
Supercable Alk Internacional, S.A 2006 (a) 70.000,00 04.05.2006 04.04.2009 70.000,00 70.000,00 12,00%
Grupo BPCA Tubulares Petroleros lra. 790 2.874,00 10.11.1993 10.11.1996 0,00 2.874,00 (2)

(1) Para el calculo se utiliza Promedios Ponderados
(2) El 13 de agosto de 1997, se decret6 la quiebra de BPCA Tubulares Petroleros. Sigue vigente por juicio de pago

(a) Titulo dnico (Colocacion en series)
Fuente: Comisién Nacional de Valores
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Tasa Promedio de las Obligaciones y
Papeles Comerciales Comparativo con las
Tasas de Interés Pasivas y Activas

Bancarias

Junio 2005 —Junio 2006

Mercado Secundario

Montos Negociados en la Bolsa de Valores de Caracas,C.A.

(Millones de Bolivares)

Bonos Total
MESES Activas | Pasivas | Obligaciones Papeles Acciones
. Fecha (1) Vebonos Privados Negociado
Comerciales -
jun-05 72.085 79.154 53.624 204.863
i - 0, 0, 0, 0,
‘_“I”OO; 1222;’ ﬁ'gi;" 1‘3"22;" 12;‘;" jul-05 194.395 | 205.376 86.625|  486.396
Ju- 070 1,285 0570 S ago-05 93.541| 28551 97.349 219.441
ago-05 15,85% | 10,80% 14,40% 12,86%
sep-05 95.021 13.018 33.994 142.032
sep-05 14,68% | 10.74% 14,54% 12:59% 05 104.732 64.919 144.827 314.479
oct-05 15,26% | 11,09% | 13,53% 11,65% oct- : : ' :
nov-05 15,07% | 10,82% 14,35% 10,86% n.ov—05 338.497 13.636 145.052 497.184
dic-05 14,40% | 11,17% 13.07% 12.23% dic-05 251.472 4.924 150.840 407.236
feb-06 15,04% | 10,48% 13,54% 11,36% feb-06 324.254 8.051 71.158 403.464
mar-06 14,55% | 10,07% 13,49% 10,57% mar-06 430.803 16.230 749 447.782
abr-06 14,16% | 10,05% 13,04% 10,17% abr-06 274.982 27.389 18.795 321.166
may-06 14,17% | 10,13% 12,89% 9,91% may-06 228.618 7.597 1.060 237.275
jun-06 13,83% | 10,04% 12,47% 8,65% jun-06 190.889 35.436 0 226.325
Fuente: Comision Nacional de Valores y Banco Central de Total 5801.335 513.600 009 698 4.924 633

Venezuela

Tasa Promedio Papeles Comerciales, Obligaciones
comparativas con Tasas Activas y Pasivas Bancarias
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Fuente: Comision Nacional de Valores y BCV

(1) Incluye los montos negociados en Adr’s de Cantv

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
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Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
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indices Bursatiles

Principales indices Bursatiles Internacionales

S L ) . . (Puntos)
Indice Bursétil Caracas, Financiero e Industrial
(En Puntos) INDICES | PAIS May-06 Jun-06 VAR %
INDICES May-06 Jun-06 VAR % DOW E.E.UU. 11.168,31 | 11.150,22 -0,16
IBC 30.270,00 30.747,27 1,57
NDDQ E.E.U.U. 2.178,88 | 2.172,09 -0,31
FINANCIERO 47.455,61 48.908,96 3,06
INDUSTRIAL | 27.586,88 27.722,97 0,49 S&p E.E.UU. 1.270,09| 1.270,20 0,01
Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A. FTSE LONDRES 5.723,80 5.833,40 1,91
DAX ALEM. 5.692,86 | 5.683,31 -0,17
’ ) IBEX ESPANA 11.340,50 | 11.548,10 1,93
INDICE BURSATIL, ANANCIERO E INDUSTRIAL ,
NIKKEI | JAPON 15.467,33 | 15.333,10 -0,87
Puntos
60.000 4 Fuente: Reuters
indices Bursatiles Latinoamericanos
50.000 - (Puntos)
40,000 1 PAIS May-06 Jun-06 VAR %
30.000 - ARGENTINA 78.251,42| 82.167.43 5,00
20.000 - BRASIL 36.530,00 36.630,66 0,28
10.000 CHILE 9.922,55 9.895,07 -0,28
0 . . . COLOMBIA 9.045,16 7.661,97 -15,29
jun-05 jul-05 ago-05 sep-05 oct-05 nov-05 dic-05 ene-06 feb-06 mar-06 abr-06 may-06 jun-06 _
MEXICO 18.677,92 19.147,17 2,51
—4—BC ——INC. FIN ——INC. IND
VENEZUELA 30.270,60 30.747,27 1,57
Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A. Fuente: Federacion Iberoamericana de Bolsa (FIAB)
Capitalizacion Bursétil Latinoamericana
(Millones US$)
Precio y Volumen de Titulos del ADR'S CANTV en la _
- - 0,
Bolsa de New Cork PAIS May-06 Jun-06 VAR %
ARGENTINA 41.080,00 41.896,00 1,99
Precio Precio Volumen
BRASIL 555.065,00 560.762,00 1,03
Empresa ISIN uUss$ uUss (Titulos)
CHILE 140.990,00 137.023,00 -2,81
Apertura Cierre 01 al 30 junio
COLOMBIA 46.965,00 39.927,00 -14,99
01/06/06 30/06/06
ECUADOR 3.842,00 4.032,00 4,95
Cantv VNT 19,08 19,65 8.202.100 }
MEXICO 238.844,00 242.303,00 1,45
Fuente: Reuters PERU 28.154,00 30.686,00 8,99
VENEZUELA 7.816,00 7.966,00 1,92

Fuente: Federacién Iberoamericana de Bolsa (FIAB)
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Montos Negociados en Acciones en Bolsas Latinoamericanas Letras del Tesoro de Estados Unidos
(Millones US$) (Rendimiento)
Let. Tes. EEUU May-06 Jun-06 VAR.
PAIS May-06 Jun-06 VAR. % PUNtoS
%
ARGENTINA 537,85 394,16 -26,72 10 afios 5.12% 5.14% 0,02
BRASIL 28.215,40 20.869,68 -26,03 =
30 afios 5,22% 5,19% -0,03
CHILE 3.481,55 1.747,51 -49,81
Fuente: Reuters
COLOMBIA 1.194,93 788,40 -34,02
ECUADOR 5,50 7,30 32,73
, Fondos Mutuales
MEXICO 9.671,60 8.764,02 -9,38
PERU 345,81 703,93 103,56
VENEZUELA 10633 88.79 16,50 Patrimonio de los Fondos Mutuales
Fuente: Federacion Iberoamericana de Bolsa (FIAB) (Millones Bs.)
Categoria May-06 Jun-06 VAR %
Valor Efectivo Total Operado en Bonos Latinoamericanos Divisas 101.455,16 84.193,37 -17.01
(Millones US$) Mixtos 55.050,23 56.337,37 2.34
Renta Fija 340.333,64 362.287,09 6.45
PAIS May-06 Jun-06 VAR. % Renta 1.517,56 1.617,48 6.58
Variable
ARGENTINA 1.615.45 1.485 21 8.06 Total 498.356,60 504.435,33 1.22
BRASIL 74.44 41.89 2373 Fuente: Asociacion Venezolana de Administradora de Fondos Mutuales
CHILE 9.273,59 8.273,05 -10,79
COLOMBIA 61.569,24 45.650,89 -25,85 Patrimonio de los Fondos Mutuales
MEXICO 22,22 1,94 -91,27
MM BS.
PERU 82,68 31,41 -62,01 400.000 -
VENEZUELA 4,03 16,48 308,93 350.000 - _ [ |
Fuente: Federacion Iberoamericana de Bolsa (FIAB) 300.000 -
250.000 -
Bonos
200.000 -
150.000 -
Bono Global 27
. 100.000 A
(Precio %)
Pais May-06 Jun-06 VAR. 0 -
Puntos % May-06 Jun-06
Argentina 25,50 29,00 13,73
Brasil 120,50 124,25 311 ODivisas @MMixtos ORenta Fija ORenta Variable
Colombia 104,88 106,81 1,84
Venezuela 119,81 117,50 -1,93 Fuente: Asociacion Venezolana de Administradora de Fondos Mutuales

Fuente: Reuters 6
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Bolpriaven ‘ Ranking de las Casas de Bolsas ‘

MONTOS NEGOCIADOS EN LA BOLSA DE PRODUCTOS E Renta Variable
INSUMOS AGROPECUARIOS DE VENEZUELA, C.A.
(BOLPRIAVEN)
(MILLONES Bs.) " M 1% (2%
11%
Meses Montos Montos VAR. %
2005 2006

Enero 292.847 339.785 16
Febrero 219.793 148.955 -32
Marzo 197.788 27.155 -86 78%
Abril 247.241 20.049 -92
Mayo 250.048 28.409 -89 [ Casa de Bolsa del Caribe, CA. i U21 Casa de Bolsa, CA.
Junio 274.245 15.378 -94 0BOD Valores Casa de Bolsa, CA. 0 Activalores Sociedade de Corretaje, S.A
Total 1.481.977 579.732 -61 I Merinvest Sociedad de Corretaje [ Otros menos 2,05%

Fuente: Bolpriaven
P Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.

Renta Fija
Montos Negociados en laBolsade Productos e 1%
Insumos Agropecuarios de Venezuela, CA. a1y
(Bolpriaven) 6% 0
MM Es (Millones de Bs.) 6%
400.000
300.000 - 6%
] 6%
200.000 o0
100000 [ Econoinvest Casa de Bolsa W hteracciones Casa (e Bolsa
0. 0 Miltplcas Casa de Bolsa, CA. 0 terbursa Casa de Bolsa, CA.
Erero  Febreo  Mazo  Abrl  Mayo  Juio W Verivest Sociedad de Corretale ~ mActivalores Sociedad de Corretaje, SA,
mU21 Casa de Bolsa, CA. 0 Corinvest Casa de Bolsa, CA.
OMon-2005 @ Mon-2006 i 0tr0S Menos 2,87%
Fuente: Bolpriaven

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
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Variables Macroecondmicas

Inflacion, Tasas Activas, Pasivas y Reservas

Internacionales
Categoria May-06 Jun-06
Inflacién Anualizada 10,40% 11,80%
Tasas Activas 14,17% 13,83%
Tasas Pasivas 10,13% 10,04%
Reservas Internacionales. 30.300,00 31.881,00
(US$ millones)

Fuente: Banco Central de Venezuela

Autorizacién e Inscripcidon en el

Registro Nacional de Valores

Ofertas Publicas

Inscripciones

Nombre ‘ Resolucién Fecha
ASESOR DE INVERSION

José Ricardo Velasco Quintero | No 066-2006 09-06-06
Astrid Amaranta Arias Ruiz No 073-2006 23-06-06
Eduardo Alfredo Vale Nieto No 074-2006 23-06-06
Angel David Alayon No 075-2006 23-06-06
CONTADOR PUBLICO

Jhonny Ramén Bolivar Isturiz ‘ No 070-2006 ‘ 23-06-06
CORREDOR PUBLICO

Betzaida Thais Villarroel ‘ No-072-2006 ‘ 23-06-06
FIRMA DE CONTADORES PUBLICOS

Valecillos, Finol & Asociados ‘ No 069-2006 ‘ 23-06-06
SOCIEDAD DE CORRETAJE

Adelante Valores Sociedad de | No 071-2006 23-06-06

Corretaje de Titulos Valores,

S.A.

Titulo Empresa Monto en Resolucién
MM de Bs. y Fecha

Acciones Banco de 1.929,18 No0.65-06
Venezuela, C.A., 09-06-06
Banco Universal

Acciones H.L. Boulton & 5.156,15 No 67-06
Co., SA. 23-06-06

Acciones C.A. La 8.078,19 No 68-06
Electricidad de 23-06-06
Caracas

Fuente: Comision Nacional de Valores

Fuente: Comision Nacional de Valores

Otras Decisiones de la CNV

RECURSO DE RECONSIDERACION

Interpuesto Acto Decision Resolucién
por Administrativo | dela CNV y Fecha
Ruth Torres Decision Sin Lugar No 064-2006
Representante | emanada de la 09-06-2006
Legal de Presidencia de
Italcambio la CNV
Sociedad Resolucion No
Administradora 34-2006 de
de Entidades fecha 28-03-06
de Inversién y notificada
Colectiva 04-04-06

Fuente: Comision Nacional de Valores
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de junio de 2006, dispar6 la suspension
v"  La Reserva Federal de Estados Unidos,

aumentd la tasa de interés por
decimoséptima vez consecutiva, en un
cuarto de punto, de 5,00% a 5,25%.

El Banco Central Europeo (BCE), elevd
para el 2006 su pronostico de la inflacion al
consumidor de la Zona Euro, entre un
rango de 2,1% a 2,5%.

Brasil, inici6 la recompra de hasta US$
4.000 millones de Bonos Soberanos, como
parte de su estrategia para gestionar su
deuda.

La Agencia Calificadora de Riesgo Fitch,
subio la calificacion de riesgo a largo plazo
en moneda extranjera y local a Brasil,
desde “BB-* a “BB”, debido a una
"constante mejora” en las finanzas publicas
y privadas del pais, ademas mantuvo la
calificacion de corto plazo del pais en “B”,
con panorama estable.

El sefior Alonso Garcia Tames
Subsecretario de Hacienda de México,
inform6 sobre el pago que efectuara
México por anticipado de méas de la mitad
de su deuda externa al Banco
Interamericano de Desarrollo (BID) y al
Banco Mundial. Aprovechando su alto nivel
de reservas, pagara US$ 7.000 millones;
para financiar la operacién, emitira bonos

locales de tasa flotante.

Automatica de las operaciones al bajar
10,5%, el indice se ubic6 6.749,73 puntos y
par el dia 15 de junio registr6 su mayor
alza histérica, cerrando el indice IGBC en
7.600 puntos con una variacion de 15,82%.
El Banco Central de Venezuela, informé
que a partir del 12 de junio de 2006
incorpora nuevos plazos de pacto en el
mercado interbancario, con la nueva
version del Sistema Electronico de
Transferencia de Fondos para préstamos
Interbancarios (SET), permitiendo al
Sistema Financiero que efectle
colocaciones a plazos de uno, siete, diez,
catorce, veinte, treinta y sesenta dias. El
SET permite en tiempo real, la cotizacién,
pacto y liquidacion de operaciones de
préstamos entre instituciones participantes
de manera electronica. Con la versién
anterior del SET se contemplaban soélo
préstamos interbancarios a un dia
(overnight).

La C.A. Nacional Teléfono de Venezuela,
CANTV contraté a la Banca de inversion
Golman Sachs para realizar la valoracion
de la empresa y evaluar la Oferta Publica
de Adquisiciéon del 28,5% que hicieran las
sociedades mercantiles Teléfonos de
México, S.A. de Cv y American Mévil, S.A.
de CV.
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v' La empresa C.A. La Electricidad de

Caracas, inici6 la oferta publica de
80.761.982 comunes nominativas, con una
inversion minima de Bs. 250.000,00;
colocacion desde el 20 de junio hasta el 14
de julio, con esta emision busca ampliar en
unos 5.000 nuevos tenedores la base
actual de mas de 43.000 accionistas,
ademas los fondos obtenidos se destinaran

a inversion y reduccién de deuda.

Aspectos Relacionados con el Mercado de

Capitales Venezolano

v' La Comisién Nacional de Valores (CNV)

como parte de la campafa de promocién
del mercado de capitales venezolano y del
proyecto de educacion bursatil, dicté el 13
de junio de 2006 una conferencia en la
Especializacion de Derecho Mercantil de la
Facultad de Derecho de la Universidad
Central de Venezuela, la cual incluyé un
analisis de la normativa vigente en el
sector, los principales indicadores del
mercado, asi como los principales
instrumentos financieros que se negocian
en él. La CNV también ofrecio el dia 14 de
junio de 2006 una charla a los estudiantes
del Postgrado en Finanzas de la
Universidad de los Andes (ULA), la cual
tuvo lugar en la sede de la CNV. Ambas

ocasiones fueron propicias para compartir

experiencias entre el estudiantado y los
funcionarios de la CNV, ampliandose y
enrigueciéndose los conocimientos.

El 15 de junio de 2006, los Presidentes de
la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana, Lic. Haivanjoe NG
Cortinas y de la Comisiébn Nacional de
Valores de Venezuela, Lic. Fernando José
De Candia Ochoa, suscribieron un
Memorandum de  Entendimiento Sobre
Consulta y Asistencia Técnica, mediante el
cual establecieron un marco integral de
cooperacion conjunta para todos los
asuntos relacionados con las actividades
de regulacion, supervision, operacién de
sus respectivos mercados, asi como la
proteccibn de los inversores, todo ello
orientado a alcanzar mercados de capitales
de ambos paises cada vez mas
participativos, transparentes, eficientes y
cénsonos con el desarrollo econémico vy
social.

El dia 16 de junio de 2006, la CNV dictd
una charla al personal del Banco del
Tesoro, C.A., Banco Universal, quienes van
a formar parte de las nuevas oficinas
bancarias, como cajeros, oficinistas,
supervisores, ejecutivos de negocios,
promotores, subgerentes y gerentes. Los
temas tratados en la charla incluyeron un

balance y perspectivas del mercado de
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capitales venezolano, la normativa vigente su culminacion para el mes de diciembre

en el sector y los instrumentos financieros que del afio en curso.
se negocian en él. v' La CNV, en coordinacion con el Instituto

Iberoamericano de Mercados de Valores

v' En la ciudad de Cartagena de India,

Colombia, se celebré del 20 al 23 de junio
de 2006, el Seminario sobre Custodia y
Sistemas de Compensacion y Liquidacion
de Mercados de Valores, como parte de las
actividades de capacitacion y formacién
que promueve el Instituto Iberoamericano
de Mercados de Valores (IIMV)
conjuntamente con el Centro de Formacién
de la Agencia Espafiola de Cooperacion
Internacional (AECI), en el cual se estudio
desde el punto de vista de la supervision y
regulacion, la organizacién institucional de
la compensacion y liquidacién, los sistemas
de pago, los préstamos de valores y
camaras de contrapartida central; asi como
los proyectos que en Iberoamérica se estan
llevando a cabo en este ambito. Asistieron
Directivos y Técnicos de los Organismos
Reguladores y Supervisores de Mercados
de Valores Iberoamericanos miembros del
Instituto, entre ellos, la CNV de Venezuela.
La CNV resultdé seleccionada por Ila
Organizacion Internacional de Comisiones
de Valores (OICV-IOSCO) para participar
en el programa piloto de evaluacién
asistida de los principios de la
Organizacion, el cual inicié su ejecucion el

pasado 02 de junio de 2006, previéndose

(IIMV) y la Comision Nacional del Mercado
de Valores (CNMV) de Espafia, hizo
posible la participacion de funcionarios
adscritos a las Direcciones de Control de
Oferta Pdblica, Intermediarios y la
Consultoria Juridica de la CNV, en el
Programa Iberoamericano de Visitas, del
26 al 29 de junio de 2006, permitiendo a los

participantes  conocer in situ” los
procedimientos, organizacion y sistemas de
la CNMV vy de los mercados financieros
espafioles.

El Presidente de la CNV, Lic. Fernando De
Candia, particip6 en la Il jornada para
Cajas de Ahorro y Fondos de Jubilaciones
y Pensiones: “Cémo Optimizar su Inversion
en Escenarios de Bajas Tasa de Interés”,
en la ciudad de Caracas, el 28 de junio de
2006, organizadas por U21 Casa de Bolsa,
con una ponencia denominada
"Perspectivas del Mercado de Capitales
Venezolano”, con la cual expuso los
avances que ha experimentado el sector y
los proyectos a corto y mediano plazo
orientados al desarrollo y profundizacién al
mismo.

La CNV, particip6 en el IV Encuentro

Nacional de Cajas de Ahorro de la
11
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Universidad Pedagogica  Experimental
Libertador (UPEL) y el Instituto Pedagégico
Rural Gervasio Rubio, haciendo una breve
resefia de la situacion legal actual y las
alternativas vigentes de inversion en el
mercado de capitales para las Cajas de
Ahorro, hasta que se produzca la reforma a
la Ley de Cajas de Ahorro que elimine las
trabas existentes para ese tipo de

Inversion.

Glosario ‘

Aversion al Riesgo. Es la posicion de un
inversor que no desea someter sus inversiones
financieras a altos riesgos, por lo que sus
inversiones serdn muy selectivas considerando
siempre la eliminacién del riesgo aunque

alcance una menor rentabilidad

Cotizaciéon. Precio registrado en una bolsa
cuando se ingresa una postura de compra o de
venta, o cuando se realiza una negociacion de

valores.

Cupon. Parte de un titulo o valor que da
derecho al cobro de los intereses o de los

dividendos

Gastos de Custodia. Son los gastos
ocasionados como consecuencia de la

conservacion de depdésitos, ya sean de valores

o de otras clases.

CVV Caja Venezolana de Valores, C.A.
Sociedad Anénima de Capital Autorizado, cuyo
objeto social exclusivo es la prestacion de
servicios de deposito, custodia, transferencia,
compensacion y liquidacion de valores objeto
de oferta publica en Venezuela, con licencia de
la Comision Nacional de Valores. Su
funcionamiento esta regido por la Ley de Cajas

de Valores y su reglamento.

Gastos de Emisién. Son los originados por la
emision de valores, tales como: Comisiones de
estructuracion, colocacion, de pago,
representante comun, calificacion de riesgo
publicidad, folleto o prospecto informativo,
contribuciobn a la Comision Nacional de

Valores, etc.

Oferta Publica de Valores. Es la que se haga
al pulblico, a sectores, 0 a grupos
determinados, por cualquier medio de

publicidad o de difusion.

Perfil del Inversionista. Es la caracterizacién
del cliente por la sociedad de corretaje en base
a la aptitud del cliente para asumir riesgos en
el mercado de capitales en funcion de su
capacidad econdmica integral y el tipo de
riesgo de precio o de mercado de los valores

objeto de la inversion.
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