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Comisión Nacional de Valores 

Funciones:   

a) Autorizar: 

9 La oferta pública, dentro y fuera del 
territorio nacional, de los valores emitidos 
por personas domiciliadas en Venezuela. 

9 La oferta  pública de títulos valores en el 
territorio nacional de los organismos 
internacionales, gobiernos e instituciones 
extranjeras, sociedades domiciliadas en el 
exterior, y cualquier otra persona que se 
asimile a los mismos. 

9 La actuación de personas que se 
propongan constituir sociedades por 
suscripción pública y dictar las normas que 
regulen ese proceso. 

9 La publicidad y los prospectos de las 
emisiones de valores, a los fines de su 
oferta pública.  

9 La constitución de las Bolsas de Valores, 
Bolsas Agrícolas, las Sociedades de 
Corretaje,  Casas de Bolsas,   la 
constitución de las Cajas de Valores, las 
Entidades de Inversión Colectiva y 
Calificadoras de riesgos de títulos valores.  

9 La actuación de los corredores públicos de 
títulos valores y asesores de inversión, así 
como a corredores de bolsas agrícolas.   

b) Inscribir en el Registro Nacional de Valores las 
emisiones de Valores, una vez otorgada la 
autorización. 

c) Suspender o cancelar, por causa debidamente 
justificada, mediante Resolución motivada, la 
autorización otorgada para hacer oferta pública 
de valores. 

 

 

Mercado Primario 

Ofertas Públicas Autorizadas de Títulos Valores 

        Junio 2006 - Junio 2007 
       (Millones de Bolívares) 

 

Meses Acciones 
Unidades de 

Inversión 
Papeles 
Comerci. Oblig. 

Títulos de 
Partici. Total 

jun-06 15.164 0 0 0 0 15.164

jul-06 146.325 100.000 35.000 0 208.000 489.325

ago-06 20.000 0 55.000 80.000 20.000 175.000

sep-06 40.062 0 532.000 30.000 10.000 612.062

oct-06 0 0 0 700.000 0 700.000

nov-06 8.337 0 300.000 255.500 20.000 583.837

dic-06 14.253 0 60.000 180.000 15.000 269.253

ene-07 18.457 0 0 0 0 18.457

feb-07 8.000 0 90.000 110.000 0 208.000

mar-07 0 0 305.000 115.000 50.000 470.000

abr-07 703.985 0 15.000 85.000 0 803.985

may-07 45.822 0 20.000 422.500 0 488.322

jun-07 15.381 0 64.500 410.000 0 489.881

TOTAL 1.035.786 100.000 1.476.500 2.388.000 323.000 5.323.286
 

Oferta Pública de Valores Mensuales
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  Fuente: Comisión Nacional de Valores 

 

 

Temas de Interés Indicadores del Mercado 
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Oferta Pública de Títulos Valores Comparativo Ene-Jun 2006, Ene-Jun 2007 

(Millones de Bolívares) 
 
 

  Ene-Jun   Ene-Jun   Variación 
TÍTULOS 2006 % 2007 % Relativa 

  (a)   (b)   % 
Total 993.837,00 100,00 2.478.645,49 100,00 149,40
          
Acciones 107.977,00 10,86 791.645,49 31,94 633,16
Unidades de Inversión  3.360,00 0,34 0,00 0,00 -100,00
Papeles Comerciales 273.000,00 27,47 494.500,00 19,95 81,14
Obligaciones 609.500,00 61,33 1.142.500,00 46,09 87,45
Títulos de Participación 0,00 0,00 50.000,00 2,02 0,00

Fuente: Comisión Nacional de Valores     
 

 
 

Oferta Pública de Acciones según la Actividad Económica. Junio 2007 
 

 

 

Sector Económico 

No de 
Títulos 

Valor 
Nominal 

Monto Total 
(Bs.) 

Destinatarios 
de la Oferta 

Origen de los 
Fondos 

Total 15.381.219  15.381.219.000,00   

     
Otros 
Establecimientos 
Financieros 

15.381.219  15.381.219.000,00   

    

U21 Casa de 

Bolsa, C.A. 

(empresa nueva) 

15.381.219 1.000,00 15.381.219.000,00 A.A. Inscripción del 

Capital Social 

en el R.N.V. 

    
A.A Accionistas Actuales      
Fuente: Comisión Nacional de Valores     
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Oferta Pública de Papeles Comerciales según la Actividad Económica. Junio 2007 
 

 

Sector Económico 
 

Monto de la Emisión 

(Bs.) 

 

Forma de 

Colocación 

Sociedad 

 Calificadora de 

 Riesgo 

 

Calificación 

Total 64.500.000.000,00    
     
Industria 
Manufacturera 

    

     

Industrias Unicon, C.A. 64.500.000.000,00 (1) Softline 

Fitch 

A-A2 

A-A2 
(1) Se define al momento de la colocación 

Fuente: Comisión Nacional de Valores     

 
 

Oferta Pública de Obligaciones según la Actividad Económica. Junio 2007 
 

 

Sector Económico 

 

Monto de la 

Emisión (Bs.) 

 

Forma de 

Colocación 

Sociedad 

Calificadora de 

Riesgo 

 

Calificación 
 

Vencimiento 

Total 410.000.000.000,00     
      
Industria Manufacturera 10.000.000.000,00     
      

Envases Venezolanos, 

S.A. 

10.000.000.000,00 (1) Clave 

Softline 

 

A-A3 

A-A3 

3 años  

      

Otros Establecimientos 
Financieros 

400.000.000.000,00     

      

Toyota Services de 

Venezuela, C.A. 

(empresa nueva) 

400.000.000.000,00 (1) Fitch 

Softline 

 

A-A2 

A-A1 

5 años 

      
(1) Se define al momento de la colocación 

Fuente: Comisión Nacional de Valores     
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Monto en Circulación de los Papeles Comerciales al 30-06-07 
 
 

EMPRESA RESOLUCIÓN
FECHA 

AUTORIZACIÓN 

FECHA 
INICIO 
SERIE 

FECHA 
VCTO. SERIE 

TASA 
REND.   
JUN(1) 

MONTO 
AUTORIZ.    
MM DE Bs. 

MONTO EN 
CIRCULAC.   
MM  DE Bs. 

ABA Servicios Financieros, C.A. 099-2006 10-Ago-06 20-Sep-06 21-Sep-07 10,50% 5.000,00 5.000,00
ASINCRO, C.A. 027-2007 02-Mar-07 01-Jun-07 02-Jun-08 12,00% 5.000,00 2.500,00
Banesco Holding,C.A. 126-2006 29-Sep-06 08-Nov-06 09-Nov-07 (a) 300.000,00 145.952,00
Citibank Mercado de Capitales, C.A.  160-2006 06-Dic-06 12-Ene-07 13-Ene-08 6,25% 40.000,00 20.000,00
C.A. La  Electricidad de Caracas 056-2006 26-May-06 25-Ago-06 26-Ago-07 (a) 100.000,00 30.000,00
C.A. La  Electricidad de Caracas 056-2006 26-May-06 07-Jul-06 08-Jul-07 (a) 50.000,00 20.000,00
C.A. Ron Santa Teresa 091-2006 17-Jul-06 11-Ago-06 12-Ago-07 (a) 10.000,00 10.000,00
Corporación Telemic, C.A. 083-2006 17-Jul-06 08-Sep-06 09-Sep-07 (a) 20.000,00 20.000,00
Econoinvest Casa de Bolsa, C.A. 116-2006 15-Sep-06 06-Oct-06 07-Oct-07 (a) 45.000,00 45.000,00
Envases Venezolanos, S.A. 118-2006 15-Sep-06 16-Oct-06 17-Oct-07 (a) 10.000,00 10.000,00
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 107-2006 30-Ago-06 05-Sep-06 06-Sep-07 (a) 50.000,00 25.000,00
Industrias Unicon, C.A.  051-2006 12-May-06 10-Jul-06 11-Jul-07 (a) 43.000,00 21.500,00
Inelectra, SACA 012-2007 02-Feb-07 22-Feb-07 23-Feb-08 7,50% 15.000,00 8.500,00
Inversiones Selva, C.A.  020-2007 23-Feb-07 07-Mar-07 08-Mar-08 (a) 15.000,00 15.000,00
Italbursatil Casa de Bolsa, C.A. 044-2007 03-Abr-07 07-May-07 08-May-08 12,00% 15.000,00 2.304,93
Inversiones Bricket, C.A. 082-2007 17-Jul-06 20-Sep-06 21-Sep-07 (a) 5.000,00 5.000,00
Jantesa, S.A. 168-2006 18-Dic-06 29-Ene-07 30-Ene-08 8,75% 20.000,00 10.000,00
Manpa, C.A. 125-2006 29-Sep-06 06-Nov-06 07-Nov-07 (a) 15.000,00 14.983,60
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 120-2006 15-Sep-06 27-Sep-06 28-Sep-07 (a) 100.000,00 77.000,00
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 062-2007 11-May-07 23-May-07 24-May-08 (a) 20.000,00 10.000,00
Provencesa, S.A. 2006-I 139-2006 09-Nov-06 27-Nov-06 28-Nov-07 6,50% 180.000,00 146.178,00
Provencesa, S.A. 2006-II 139-2006 09-Nov-06 01-Feb-07 02-Feb-08 6,60% 120.000,00 38.440,15
Venefco, S.A. II 119-2006 15-Sep-06 19-Ene-07 20-Ene-08 (a) 12.000,00 2.450,00

U21 Servicios Financieros, C.A. 117-2006 15-Sep-06 25-Sep-06 26-Sep-07 8,25% 50.000,00 36.000,00

TOTAL PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR  8,55% 1.245.000,00 720.808,68
 (1) Para el cálculo se utiliza promedio ponderado   
(a) No hubo emisión de series durante el mes 
Fuente: Comisión Nacional de Valores    
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Resumen del Estado de las Obligaciones en el Registro Nacional de Valores 
Autorización por Redención Fija al 30-06-07 

      Monto    Autorizado Fecha Monto Monto  % Interés 

Nº de   Emisión Vencimiento Emitido Mes Circulación Jun-07 

Nombre de la Sociedad Serie Títulos MM Bs.     MM Bs. MM Bs. (1) 

Banco de Venezuela, S.A. 2006 (a) 700.000,00 30/01/2007 31/01/2008 0,00 50.000,00 5,50% 

Banco Nacional de Crédito, C.A. 2007 (a) 50.000,00 23/04/2007 23/04/2013 0,00 50.000,00 12,11% 
Banco de la Gente Emprendedora, C.A., 
Bangente 2006-1 (a) 25.000,00 21/12/2006 21/12/2009 0,00 10.000,00 8,00% 

Corporación Andina de Fomento,            2006 (a) 450.000,00       
    Serie I 2006    15/06/2006 15/06/2011 0,00 215.000,00 4,36% 
    Serie  II 

2006 
  

 08/02/2007 02/02/2012 0,00 107.500,00 4,36% 
    Serie III 2006   20/03/2007 15/03/2012 0,00 127.500,00 4,36% 

Corporación Industrial Americer, C.A. 2006-I (a) 15.000,00 07/04/2006 27/04/2010 0,00 15.000,00 15,35% 

Corporación Industrial Americer, C.A. 2006-II (a) 10.000,00 07/04/2006 27/04/2008 0,00 10.000,00 15,35% 

Corporación Industrial Americer, C.A. 2007 (a) 35.000,00 22/05/2007 22/05/2011 0,00 35.000,00 15,36% 

Corporación Telemic, C.A. 2006 (a) 60.000,00 20/12/2006 20/12/2010 0,00 60.000,00 11,00% 

General Motors Acceptance            

Corporation de Venezuela, C.A. 2007 (a) 322.500,00        
    Serie I 2007 (a)  29/05/2007 29/08/2010 0,00 55.000,00 11,88% 
    Serie  II 2007 (a)  29/05/2007 29/08/2010 0,00 55.000,00 11,88% 
    Serie  III 2007 (a)  15/06/2007 11/12/2009 55.000,00 55.000,00 11,88% 
    Serie  IV 2007 (a)  15/06/2007 12/03/2010 55.000,00 55.000,00 11,88% 

Envases Venezolanos, S.A. 2006 (a) 6.000,00 22/01/2006 22/01/2010 0,00 6.000,00 12,00% 

Envases Venezolanos, S.A. 2007 (a) 10.000,00 27/06/2007 27/06/2010 10.000,00 10.000,00 12,70% 

Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006 (a) 30.000,00 21/12/2006 21/12/2010 0,00 30.000,00 14,55% 

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006 (a) 30.000,00 27/10/2006 27/10/2011 0,00 30.000,00 13,56% 

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006 (a) 50.000,00 23/08/2006 23/08/2011 0,00 50.000,00 13,56% 

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006 (a) 30.000,00 30/08/2006 30/08/2011 0,00 30.000,00 13,56% 

Industrias Unicon, C.A. 2005 (a) 21.500,00 27/07/2005 27/07/2008 0,00 21.500,00 14,18% 

Industrias Unicon, C.A. 2006-I (a) 64.500,00 02/08/2006 02/08/2009 0,00 64.500,00 14,18% 

Industrias Unicon, C.A. 2006-II (a) 64.500,00 29/01/2007 29/01/2012 0,00 64.500,00 14,18% 

Industrias Venoco, C.A. 2007 (a) 60.000,00 25/04/2007 25/04/2010 0,00 15.000,00 8,93% 

Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2004-IV (a) 30.000,00 22/11/2004 22/11/2007 0,00 30.000,00 11,76% 

Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2005-I (a) 35.000,00 28/11/2005 28/11/2008 0,00 35.000,00 11,76% 

Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2006-I (a) 60.000,00 22/11/2006 22/11/2008 0,00 60.000,00 11,76% 

Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2006-II (a) 40.000,00 22/11/2006 22/11/2010 0,00 40.000,00 11,76% 

Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-I (a) 100.000,00 23/05/2007 23/05/2011 0,00 100.000,00 11,76% 

Suelopetrol Exploration & Production, C.A. 2006 (a) 150.000,00       
     Serie I-IV     14/12/2006 14/12/2008 0,00 40.000,00 11,00% 

     Serie V-XI     14/12/2006 14/12/2009 0,00 70.000,00 11,00% 

     Serie XII-XV     14/12/2006 14/12/2010 0,00 40.000,00 11,00% 

Supercable Alk Internacional, S.A 2006 (a) 70.000,00 04/05/2006 04/05/2009 0,00 70.000,00 13,68% 

Supercable Alk Internacional, S.A 2007 (a) 115.000,00 12/03/2007 12/03/2012 0,00 115.000,00 13,68% 

Venequip, S.A. 2007 (a) 50.000,00 25/03/2007 25/04/2010 0,00 50.000,00 12,50% 

Toyota Services de Venezuela, C.A. 2007 (a) 400.000,00 26/06/2007 26/06/2012 200.000,00 200.000,00 10,91% 

Grupo BPCA Tubulares Petroleros  1ra. 790 2.874,00 10/11/1993 10/11/1996 0,00 2.874,00 (2) 

  TOTAL   790 3.086.874,00     320.000,00 2.074.374,00 11,29% 
 (1) Para el cálculo se utilizan Promedios Ponderados 
 (2) El 13 de agosto de 1997, se decretó la quiebra de BPCA Tubulares  Petroleros, la cual sigue vigente,  por juicio por cobro 
 (a) Título único (Colocación en series)  
 Fuente: Comisión Nacional de Valores                                                                                                                                                                                                                                      5                                                                          
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Monto en Circulación de los Títulos de Participación al 30-06-07 

 
 

EMPRESA RESOLUCIÓN 
FECHA 

AUTORIZACIÓN
FECHA 

INICIO SERIE

FECHA 
VCTO. 
SERIE 

TASA REND.  
JUN-07 (1) 

MONTO 
AUTORIZ.   
MM DE Bs.

MONTO EN 
CIRCULACIÓN.   

MM  DE Bs. 
Banco Nacional de Crédito, C.A. ( El Interesado) 
y Venezuela Oil Shipping LLC (El Interesado) 143-2005 15/09/2005       117.000,00  

             

      Serie I     04/10/2005 04/10/2008 13,86%  11.700,00

      Serie II     04/10/2005 04/10/2009 15,09%  23.400,00

      Serie III     04/10/2005 04/10/2010 16,31%  81.900,00
Banco Canarias de Venezuela Banco Universal, 
C.A. ( El Emisor) y Inversora Previprima, C.A.  034-2007 09/03/2007 26/04/2007 26/04/2010 10,50% 50.000,00 50.000,00

(El Interesado)             

Valornet Participaciones 101-2006 10/08/2006       20.000,00  

C.A. (El Emisor) y Copacking (El Interesado)             

             

      Serie  I     14/09/2006 11/06/2007 11,50%  3.150,00

      Serie  II     30/11/2006 27/08/2007 11,25%  3.100,00

      Serie  III     09/05/2007 05/05/2008 11,00%  3.230,00

Activos  Corporativos  AG  (El Emisor)  y 112-2006 07/09/2006       10.000,00 5.250,00

Factor AG (El Interesado)             

             

Banco Nacional de Crédito C.A. (El Interesado)     145-2006 16/11/2006       20.000,00  

 y    el  Universal , C.A. (El Interesado)             

     Serie 1     30/11/2006 30/11/2009 12,02%  5.000,00

     Serie 2     02/02/2007 02/02/2010 13,15%  5.000,00

     Serie 3     02/02/2007 02/02/2010 13,15%  5.000,00

     Serie 4     02/02/2007 02/02/2010 13,15%  5.000,00

Inverunión, Banco Comercial, C.A  .  (El    Emisor   162-2006 15/12/2006       15.000,00  

y Fapco,C.A. (El Interesado)             

Serie 1     06/02/2007 06/05/2008 10.71%  1.500,00

Serie 2     06/02/2007 06/08/2009 11,30%  6.000,00

Serie 3     06/02/2007 06/02/2010 11,35%   7.500,00

TOTAL TÍTULOS DE PARTICIPACIÓN  11,54% 232.000,00 216.730,00
 
(1) Para el cálculo se utilizan promedios ponderados   
Fuente: Comisión Nacional de Valores    
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Tasas de las Obligaciones y Papeles Comerciales 

Comparativo  con  las  Tasas de Interés Pasivas y 

Activas Bancarias 

Junio 2006-Junio 2007 

MES Activas Pasivas Obliga. 
Pap. 
Com. 

Títlos  
Part. 

Jun-06 13,83% 10,04% 12,47% 8,65% 15,15%
Jul-06 14,50% 10,07% 12,09% 8,52% 15,15%
Ago-06 14,79% 10,07% 12,55% 8,62% 12,07%
Sep-06 14,42% 10,22% 12,08% 9,18% 11,64%
Oct-06 14,87% 10,04% 11,90% 7,88% 11,60%
Nov-06 15,20% 10,06% 11,71% 7,12% 11,66%
Dic-06 15,23% 10,04% 11,29% 7,94% 12,69%
Ene-07 15,78% 10,05% 10,75% 7,56% 11,36%
Feb-07 15,50% 10,13% 11,06% 7,09% 11,41%
Mar-07 15,65% 10,12% 10,93% 7,64% 11,41%
Abr-07 15,99% 10,11% 10,95% 7,30% 10,37%
May-07 15,94% 10,12% 11,17% 8,28% 11,28%
Jun-07 14,91% 10,14% 11,29% 8,55% 11,54%

Fuente: Comisión Nacional de Valores y Banco Central de Venezuela 

 

Tasa promedio de Papeles Comerciales, Obligaciones 

Comparativas con Tasas Activas y Pasivas Bancarias 

 

Tasa  Promedio  Papeles  Comerciales, Obligaciones, 
Títulos de Participación comparativas  con  Tasas  

Activas  y  Pasivas Bancarias
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Tasas con Promedios Ponderados 

Fuente: Comisión Nacional de Valores y BCV       

 

 
 

Mercado Secundario 
Montos Negociados en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A. 

(Millones de Bolívares) 

 

  Acciones   Bonos  Total 
Fecha (1) Vebonos Privados Negociado 

Jun-06 190.889 35.436 0 226.325
Jul-06 268.473 8.841 57 277.371
Ago-06 408.162 65.431 15 473.607
Sep-06 288.586 3.874 2.119 294.580
Oct-06 873.621 16.974 49 890.644
Nov-06 609.396 10.853 508 620.757
Dic-06 455.087 39.816 15.854 510.757
Ene-07 159.780 15.349 11 175.140
Feb-07 116.683 8.545 0 125.228
Mar-07 175.719 5.542 17 181.279
Abr-07 151.789 1.063 0 152.852
May-07 1.037.151 2.025 100 1.039.276
Jun-07 155.701 797 0 156.498

Total 4.891.037 214.546 18.730 5.124.314
 (1) Incluye los montos negociados en ADR´ 

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A  
 

Montos Negociados en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A. 
Junio 2006 - Junio 2007
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  Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A 
 

                                                                               7 

Indicadores del Mercado 



    BOLETIN  INFORMATIVO JUNIO  2007 

 
Av. Francisco Solano López, entre Calle San Gerónimo y Av. Los Jabillos. Edif. CNV, Urb. Sabana Grande. Caracas - Venezuela 

 
 

 

Índices Bursátiles 
 

Índice Bursátil  Caracas,  Financiero e Industrial 

                                        (En  Puntos) 

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A. 
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  Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A. 

 

 

 

 

 

 

Principales Índices Bursátiles Internacionales  

(Puntos) 

 Fuente: Reuters 

 

Índices Bursátiles Latinoamericanos 

(Puntos)     

    Fuente: Federación Iberoamericana de Bolsa (FIAB)   
 

Capitalización  Bursátil  Latinoamericana 

(Millones de US$) 

      Fuente: Federación Iberoamericana de Bolsa (FIAB)   
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ÍNDICES May-07 Jun-07 VAR    % 

IBC 39.520,68 39.698,12 0,45 

FINANCIERO 85.198,92 83.751,02 -1,70 

INDUSTRIAL 26.099,23 27.067,92 3,71 

Índices País May-07 Jun-07 VAR    % 

DOW E.E.UU. 13.627,64 13.408,62 -1,61

NASDAQ E.E.U.U. 2.604,52 2.603,23 -0,05

S&P E.E.UU. 1.422,48 1.502,97 5,65

FTSE LONDRES 6.621,40 6.607,90 -0,20

DAX ALEMANIA 7.883,04 8.007,32 1,58

IBEX ESPAÑA 15.329,40 14.892,00 -2,85

NIKKEI JAPÓN 17.875,75 18.138,36 1,47

Índices País 
 

May-07 Jun-07 VAR  % 

General ARGENTINA 119.447,55 117.202,20 -1,18

Bovespa BRASIL 
 

52.268,46 54.392,06 4,06

IGPA CHILE 
 

14.309,57 15.118,35 5,65

IGBC COLOMBIA 
 

10.184,36 10.637,66 4,45

IPC MÉXICO 
 

31.398,96 31.151,05 -0,79

IBC VENEZUELA 
 

39.520,68 39.698,12 0,45

PAÍS 
 

May-07 Jun-07 VAR  % 

ARGENTINA 56.867,21 56.800,81 -0,12 

BRASIL 980.908,53 1.007.839,88 2,75 

CHILE 203.735,67 214.515,40 5,29 

COLOMBIA 64.186,27 65.011,20 1,29 

ECUADOR 4.712,00 4.469,00 -5,16 

MÉXICO 424.729,58 422.300,58 -0,57 

VENEZUELA 9.965,57 9.986,05 0,21 
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Valor Efectivo Total Operativo en Bonos Latinoamericanos 

(Millones US$)  

 

 Fuente: Federación Iberoamericana de Bolsa (FIAB) 
 

Montos Negociados en Acciones en Bolsas Latinoamericanas 

(Millones US$) 

 

 Fuente: Federación Iberoamericana de Bolsa (FIAB) 
 

 

Bono Global 27 
(Precio  %) 

 

Fuente: Reuters 

 

 

 

 

Letras del Tesoro de Estados Unidos 

(Rendimiento) 
 

    Fuente: Reuters 

 

 

Patrimonio de los Fondos Mutuales 

(Millones de Bolívares) 

 

Categoría May-07 Jun-07 VAR.  % 
Divisas 102.154 101.744 -0,40
Mixtos 71.546 73.174 2,28
Renta Fija 425.099 404.816 -4,77
Renta Variable 1.720 1.824 6,05

 Fuente Asociación Venezolana de Administración de Fondos 

 

Patimonio de los Fondos Mutuales
(Millones de Bolívares)

0
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250000
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Divisas Mixtos Renta Fija Renta Variable
 

Fuente Asociación Venezolana de Administración de Fondos     
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PAÍS 

 

May-07 Jun-07 VAR.  % 

ARGENTINA 5.343,14 5.023,74 -5,98 

BRASIL 40,74 37,39 -8,22 

CHILE 13.717,80 10.583,27 -22,85 

COLOMBIA 42.527,30 39.628,37 -6,82 

MÉXICO 25,65 7,34 -71,38 

VENEZUELA 0,99 0,37 -62,63 

PAÍS 

 

May-07 Jun-07 VAR.  % 

ARGENTINA 471,72 568,57 20,53 

BRASIL 43.935,11 52.631,92 19,79 

CHILE 5.602,31 4.451,39 -20,54 

COLOMBIA 1.980,64 1.280,81 -35,33 

MÉXICO 11.034,38 10.089,35 -8,56 

PANAMA 25,10 56,84 126,45 

VENEZUELA 479,69 72,42 -84,90 

Bonos 

País May-07 Jun-07 VAR. 

Puntos  % 

Argentina 32,50 32,50 0,00 

Brasil 146,13 141,00 -5,13 

Colombia 121,00 121,50 0,50 

Venezuela 115,12 104,69 -10,43 

Let. Tes. EEUU May-07 Jun-07 VAR. 

Puntos 

% 

10 años 4,89 5,03 0,14 

30 años 5,01 5,13 0,12 

Fondos Mutuales 
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MONTOS NEGOCIADOS EN OPERACIONES FINANCIERAS 

EN LA BOLSA DE PRODUCTOS E 

INSUMOS AGROPECUARIOS DE VENEZUELA, C.A. 

(BOLPRIAVEN) 

(MILLONES  Bs.) 
 

 

  Mon-2006 Mon-2007 VAR.  % 
Ene 29.578 37.704 27,47
Feb 4.477 29.291 554,26
Mar 19.828 19.063 -3,86
Abr 14.879 26.468 77,89
May 27.139 19.687 -27,46
Jun 15.378 33.869 120,24

Fuente: Bolpriaven 

 

 

Montos Negociados en Operaciones 
Financieras en la Bolsa de Productos e 
Insumos Agropecuarios de Venezuela, 

C.A. (Bolpriaven) (Millones de Bs.)

0
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Fuente: Bolpriaven 

 

 

 

 

 

 

Renta Variable 

17,78

14,50

13,8111,758,98

6,29

5,54
3,63

17,72

U21 Casa de Bolsa, C.A. M ultiplicas Casa de Bolsa, C.A
Citibank M .C. Citimerca Casa de Bo lsa, C.A. Activalores Sociedad de Corretaje, S.A.
Valores Panafin, C.A. Econoinvest Casa de Bo lsa, C.A.
M erinvest Sociedad de Corretaje La Primera Casa de Bolsa, C.A.
Otros menos 2,87%

 
 

Renta Fija 

 

59,95
10,73

9,66

7,64
4,44 7,58

U21 Casa de Bolsa, C.A. M erinvest Sociedad de Corretaje
Econoinvest Casa de Bolsa, C.A. Provincial Casa de Bolsa, C.A.
M ultiplicas Casa de Bolsa, C.A. Otros menos  2,05%

 
Fuente: Bolsa de Valores de Caracas 

 

 

Inflación, Tasas Activas, Pasivas y Reservas Internacionales 

 

   Fuente: Banco Central de Venezuela 
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Bolpriaven 
Ranking de las Casas de Bolsa 

Variables Macroeconómicas 

Categoría May-07 Jun-07 

Inflación Anualizada 19,50% 19,40% 

Tasas Activas 15,94% 14,91% 

Tasas Pasivas 10,12% 10,14% 

Reservas Internacionales 

(US$ millones) 

25.242 25.213 
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Inscripciones 

Fuente: Comisión Nacional de Valores 
 

 
 
 
 

 Autorización e Inscripción en el 
Ofertas Públicas 

 
 

Fuente: Comisión Nacional de Valores 

Otras Decisiones de la CNV 
 
Sondeo de Mercado   

Nombre Decisión Resolución y Fecha  

Mercantil Servicios 

Financieros, C.A. 

Autorización para 

hacer un sondeo 

de mercado de 

hasta 35.000.000 

acciones comunes 

clase “A” y “B”, por 

un valor nominal 

de Bs. 150,00 

cada una 

No 072-2007 

08-06-07 

Fuente: Comisión Nacional de Valores 
 

 

RATIFICACIÓN    DE   AUTORIZACIÓN  

Nombre Decisión Resolución y Fecha  

Unicrédito Valores, 

Sociedad de 

Corretaje de 

Títulos Valores, 

C.A. 

Ratificar la 

Resolución para 

actuar como 

sociedad o casa 

de corretaje. 

No 081-2007 

15-06-07 

Fuente: Comisión Nacional de Valores 
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 Registro Nacional de Valores 

Nombre Resolución Fecha 
ASESOR DE INVERSIÓN   

Juan Germán Ramírez Barráez No 073-2007 08-06-07 

Eduardo Picón Iturriza No 086-2007 22-06-07 

CONTADOR PÚBLICO   

Carmen Suárez de Mondragón No 071-2007 08-06-07 

CORREDOR PÚBLICO   

Jesús Norberto Liendo Algarin No 087-2007 22-06-07 

FIRMA       DE      CONTADORES  PÚBLICOS  

Suárez Mondragón & Asociados, 

Consultores Públicos 

No 071-2007 08-06-07 

EMPRESA NUEVA   

Toyota Services de Venezuela, C.A. No 076-2007 15-06-07 

U21 Casa de Bolsa, C.A. No 080-2007 15-06-07 

REPRESENTANTE          COMÚN    

Merinvest Sociedad de Corretaje de 

Valores, C.A. (de los tenedores de  

obligaciones quirografarias  de  Toyota 

Services de Venezuela, C.A.)    

No 076-2007 15-06-07 

Banco Nacional de Crédito, C.A. 

Banco Universal  (de los tenedores de 

obligaciones quirografarias  de   

Envases Venezolanos, S.A. .) 

No 078-2007 15-06-07 

Merinvest Sociedad de Corretaje de 

Valores, C.A  (de los tenedores de 

papeles comerciales de  Industria 

Unicom, C.A. ) 

No 079-2007 15-06-07 

REPRESENTANTE          COMÚN DEFINITIVO  

Banco Nacional de Crédito, C.A. 

Banco Universal (de los tenedores de  

obligaciones quirografarias  de  

Supercable ALK Internacional, S.A. 

No 077-2007 15-06-07 

Banco del Caribe, C.A., Banco 

Universal (BANCARIBE) ( de los 

tenedores de  obligaciones 

quirografarias  de  Venequip, S.A.) 

No 085-2007 22-06-07 

Título Empresa Monto en 

MM  de Bs.  

Resolución      

y   Fecha 
Acciones U21 Casa de Bolsa, 

C.A.  

15.381,21 No 080-2007 

15-06-07 

Papeles 
Comerciales 

Industria Unicom, 

C.A. 

64.500,00 No  079-2007 

15-06-07 

Obligaciones 
Quirografarias  

Toyota Services de 

Venezuela, C.A. 

400.000,00 No 076-2007 

15-06-07 

Obligaciones  
Quirografarias 

Envases 

Venezolanos, S.A. 

10.00,00 No 078-2007 

15-06-07 
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Fuente: Comisión Nacional de Valores 

 

Fuente: Comisión Nacional de Valores 

 

 

9 El  Ministro  del  Poder  Popular  para  
la  Energía y Petróleo Rafael Ramirez, 
designó como nuevo Presidente 
Ejecutivo de la sociedad mercantil La 
Electricidad de Caracas, C.A. al señor 
Javier Alvarado Director de Exploración 
y Producción del Instituto Venezolano 
del Petróleo en sustitución de Julian 
Nebreda. 

 
9 El  Consejo  de  Gobierno  del  Banco  

Central  Europeo  (BCE),  aumentó  los  
tipos de interés a corto plazo para  la  
eurozona en un 0,25% desde 3,75% a 
4,00%. 

 
9 El  Presidente  de  la  empresa  

cementera  mexicana  Cemex  señor  
Lorenzo  Zambrano, informó  que la 
oferta pública de adquisición de la 
empresa  australiana  Rinker  Group, 
Ltd ,  por un  monto  de US$ 14.000 
millones es incondicional, luego de 
haber obtenido por parte de los  
accionistas una aceptación de más de 
50%. 

 
9 El  Banco  Santander de España, 

informó que venderá sus activos, 
edificios y oficinas valorados por un 
monto de US$ 5.300 millones, con  los  
cuales  financiará  la  compra  de  la  
oferta  que  realizó  del  Banco  Real de 
Brasil y Antonveneta ambos filiales del 
grupo  Holandés ABN Amro. 

 
9 El día 19 de junio de 2007, el Gobierno 

de Brasil a través de Tesoro Nacional, 
informó la reapertura del Bono Global  
con  vencimiento  en  el 2028, 
denominado  en  moneda  local, la 
oferta será efectuada en los mercados 
estadounidense y  europeos, las 
expectativas del Gobierno son captar 
750 millones de reales con esta oferta. 

 
9 La Sociedad Calificadora de Riesgo 

Fitch, subió la calificación de riesgo en 
moneda extranjera de Colombia de 
"BB" a "BB+", debido a una  mejora  en  
la dinámica  de deuda, una política 
fiscal disciplinada y los esfuerzos por 
parte del gobierno para mejorar el 
manejo de los pasivos. 

 
9 El  señor  Christopher  Cox  Presidente  

de  la  Comisión de  Valores de los 
Estados Unidos (SEC sus siglas en 
ingles),  informó  sobre  la  propuesta 
para permitir a las empresas 
extranjeras presentar sus  Estados 
Financieros mediante estándares de 
contabilidad  con  la  versión inglesa  de   
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Nota Marginal   

Nombre Decisión Resolución y 

Fecha  

Carmen Suárez 

de Mondragón 

En el libro de Firmas de 

Contadores Públicos, que conste 

que tiene la facultad para 

suscribir informes de auditoria en 

nombre de la sociedad   Suárez 

Mondragón & Asociados, 

Consultores Públicos 

No 071-2007 

08-06-07 

Unicrédito 

Valores, 

Sociedad de 

Corretaje de 

Títulos Valores, 

C.A. 

Dejar constancia de la nueva 

denominación social de Adelante 

Valores Sociedad de Corretaje 

de Títulos Valores, S.A. ahora  

Unicrédito Valores, Sociedad de 

Corretaje de Títulos Valores, C.A. 

No 081-2007 

15-06-07 

Reimprimir  Resolución  
Nombre Decisión Resolución y Fecha  

Mercantil Servicios 
Financieros, C.A.. 

Reimprimir 
nuevamente la 
Resolución No 048-
2007       de       fecha 
 27-04-07, a los fines 
de subsanar los 
errores materiales 

No 074-2007 

08-06-07 

York Servicios 
Financieros, 
Sociedad de 
Corretaje de Títulos 
Valores, C.A. 

Reimprimir 
nuevamente la 
Resolución No 058-
2005       de       fecha 
 27-04-05, a los fines 
de subsanar los 
errores materiales 

No 082-2007 

15-06-07 

Noticias 
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los  Estándares  de  Información  
Financiera  Internacional (IFRS  sus 
siglas en  inglés), en  lugar de  los 
principios  Contables Aceptados en 
General (GAAP) ante la institución, esta 
propuesta estará abierta al público para 
comentarios durante 75 días y una 
segunda  votación por parte de los 
cinco miembros de la SEC. 

 
9 El  Presidente  del Instituto Nacional de 

Estadística, Elías Eljuri, informó que 
entre los días 02 de julio y el 31 de 
octubre de 2007 se llevará a cabo el IV 
Censo Económico, mediante el cual el 
país contará con registros confiables 
sobre la industria, el comercio y las 
empresas de servicios existentes. 

 
9 La Junta Directiva de Siderúrgica 

Venezolana, Sivensa, S.A. realizada el 
día 26 de junio de 2007, acordó 
informar a los  señores  accionistas de  
la referida compañía, entre otros 
puntos,  que ha vendido a través de la 
Bolsa de Valores de Nueva York, 
2.633.337 ADRs de la compañía  
TERNIUM   (Siderúrgica   
Latinoamericana   formada  por  la  
mexicana  Hylsa, la  venezolana  Sidor  
y  la  Argentina  Siderar),  del  total  de  
3.380.073   ADRs   que   poseía en 
dicha empresa, equivalente a 1,686% 
de su capital social. Esta operación se 
ha realizado en las últimas diez  
semanas,  a  un  precio  promedio  de  
25,65 dólares por ADR.  

 
9 El  Comité  Federal  de  Mercado  

Abierto  de  la Reserva Federal de los 
Estados Unidos, informó la decisión de 
mantener la tasa de interés básica  en  
5,25%,  destacando  una  mejora  en la 
inflación básica y un crecimiento 
económico moderado en el primer 
semestre del año a pesar del ajuste 
que continúa en el sector de la 
vivienda. 

 

 

 

9 CNV participa en las Jornadas sobre 
“Herramientas para el Éxito de Gestión 
de las Cajas de Ahorro, Fondos de 
Ahorro y Asociaciones de Ahorro 
Similares”. Barinas, días 6 y 7 de junio 
de 2007. Con el objetivo de presentar 
un abanico de soluciones para la 
gestión de las cajas, fondos y 
asociaciones de ahorro similares que 
ofrezcan a los participantes el mejor 
rendimiento y coadyuve en la toma de 
decisiones para la eficacia de la gestión 
económica y social del grupo, la 
Superintendencia de Cajas de Ahorro 
efectuó estas Jornadas que contaron 
con la participación de la Comisión 
Nacional de Valores, entre otras 
instituciones públicas y privadas del 
sector financiero y bursátil nacional. La 
CNV presentó una ponencia sobre la 
Reconversión Monetaria y su incidencia 
en las Inversiones de Mercado de 
Capitales. 

 
9 CNV dicta Charla a estudiantes de 

la Maestría en Finanzas de la 
Universidad   de     Oriente   (Núcleo  
Bolívar). Caracas, 15 de junio de 
2007. En el marco del Programa de 
Educación al Inversor que viene 
ejecutando la Comisión Nacional de 
Valores (CNV) y como parte de los 
objetivos finales del programa de 
Maestría, Mención Finanzas que 
dicta el Postgrado de Ciencias 
Administrativas de la Universidad de 
Oriente, Núcleo de Bolívar; la CNV 
ofreció una charla a los estudiantes 
de dicha Maestría presentando 
desde  un  punto de vista práctico, la  
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operatividad de la CNV y su impacto 
en el desarrollo y crecimiento 
económico, social y productivo de 
nuestro país. La actividad forma parte 
de las acciones de acercamiento con el 
sector académico nacional que viene 
impulsando la CNV desde el año 2006 
para promover y divulgar los 
conocimientos bursátiles y lograr una 
participación sustancial de mayores 
inversores de todos los estratos 
sociales y nuevos actores en el 
mercado de capitales, con el ánimo de 
democratizar el capital y desarrollar el 
mercado.  

 
9 Participación de la CNV en la XXIII 

Reunión del Subgrupo de Trabajo N° 4 
“Asuntos Financieros” del MERCOSUR. 
Asunción-Paraguay, del 13 al 15 de 
junio de 2007.  La Comisión Nacional 
de Valores (CNV), asistió a esta 
reunión del SGT N° 4 del MERCOSUR, 
atendiendo a una invitación de la 
Coordinación del Subgrupo (Banco 
Central de la República de Paraguay), 
la cual fue extendida en el marco del 
Protocolo de Adhesión de la República 
Bolivariana de Venezuela al 
MERCOSUR suscrito por los Países 
Miembros el 04 de julio de 2006 en la 
ciudad de Caracas.  El espacio fue 
propicio para la reunión de los 
Coordinadores Nacionales y las 
siguientes Comisiones: Prevención del 
Lavado de Dinero y del Financiamiento 
del Terrorismo; Mercado de Capitales y 
Seguros. Es de señalar, que las 
reuniones de la Comisión del Sistema 
Financiero, Estados Contables y 
Margen de Solvencia se celebraron 
semanas antes. De acuerdo a sus 
áreas de competencia, la CNV de 
Venezuela participó con voz en las 
sesiones de las Comisiones de 
Mercado de Capitales y Prevención del 
Lavado de Dinero y del Financiamiento 
del Terrorismo, en los cuales se 

discutieron entre otros temas, los 
siguientes: armonización de prospectos 
MERCOSUR basados en estándares 
internacionales de la IOSCO; 
integración de bolsas de valores; 
novedades normativas; movimientos de 
valores transfronterizos; nuevos 
procedimientos implementados y 
actividades desarrolladas en materia de 
prevención del lavado de activos y 
financiamiento del terrorismo.  

 
9 CNV organizó con el Banco Central de 

Venezuela Charla sobre Reconversión 
Monetaria. Caracas, 18 de junio de 
2007. Con ocasión de la Reconversión 
Monetaria que entrará en vigencia a 
partir del 1º de enero de 2008, y por 
iniciativa de las autoridades de la 
Comisión Nacional de Valores (CNV) y 
del Banco Central de Venezuela (BCV), 
se llevó a cabo una charla en la sede 
de la CNV, la cual fue ofrecida a todos 
los funcionarios públicos del ente 
regulador del mercado de valores. Este 
encuentro de cooperación 
interinstitucional fue instalado por el 
Presidente de la Comisión Nacional de 
Valores, Dr. Fernando De Candia 
Ochoa y la charla fue impartida por el 
Dr. Luis E. Rivero, Asesor de la 
Presidencia del Banco Central de 
Venezuela. El objetivo principal de este 
evento,  fue  el  de  informar e instruir al  
personal de la CNV sobre la ejecución 
de las Disposiciones del Decreto 
Presidencial Nº 5.229 con Rango, Valor 
y Fuerza de Ley de Reconversión 
Monetaria, contenido en la Gaceta 
Oficial Nº 38.638 de fecha 06 de marzo 
de 2007. Al respecto, el Dr. Rivero se 
refirió a las causas, propósitos y, 
obligación previa a la entrada en vigor 
de la Reconversión Monetaria, así 
como a las observaciones sobre el 
proyecto de resolución de "Normas que 
regirán la reexpresión y el redondeo", y 
la    necesidad    de    una    adecuación  
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tecnológica y sistemas contables, para 
que sean expresados en bolívares 
fuertes a partir del 1º de enero del 
próximo año. Vale recordar, que la 
Comisión Nacional de Valores, junto al 
Banco Central de Venezuela, 
Superintendencia de Bancos y Seniat, 
entre otros, es garante del Decreto de 
Ley sobre Reconversión Monetaria. 

 
9 CNV participó en Seminario sobre 

Fortalecimiento y Desarrollo de los 
Mercados de Capitales en 
Iberoamérica: Reformas y Proyectos 
Regulatorios. Cartagena de Indias-
Colombia, del 19 al 22 de junio de 
2007.  Como parte de las actividades 
de capacitación y formación que 
promueve el Instituto Iberoamericano 
de Mercados de Valores (IIMV) 
conjuntamente con el Centro de 
Formación de la Agencia Española de 
Cooperación Internacional (AECI), se 
celebró en la ciudad de Cartagena de 
Indias, Colombia, del 19 al 22 de junio 
de 2007 el Seminario sobre 
Fortalecimiento y Desarrollo de los 
Mercados de Capitales en 
Iberoamérica: Reformas y Proyectos 
Regulatorios, en el cual se analizaron 
los cambios normativos realizados así 
como los proyectos de reforma que 
actualmente están en curso en las 
distintas jurisdicciones de la Región 
referidos a la regulación de los 
intermediarios financieros, los 
mercados de valores, con especial 
atención en los sistemas de 
negociación y contratación y en las 
normas específicas sobre Protección 
del Inversor. Asimismo, la ocasión fue 
propicia para examinar las tendencias 
regulatorias originadas por la 
convergencia con estándares 
internacionales, la demanda de los 
mercados financieros, la Integración 
regional o bilateral y la política 
económica interna de cada una de las 
jurisdicciones de valores de la región 

iberoamericana. A esta cita, acudieron 
Directivos y Técnicos de los 
Organismos Reguladores y 
Supervisores de Mercados de Valores 
Iberoamericanos miembros del 
Instituto, entre ellos la CNV de 
Venezuela.  

 
9 La CNV promueve la Segunda Feria del 

Inversor: Democratizando el 
Conocimiento Bursátil. Desde el 
pasado 25 de junio de 2007, la 
Comisión Nacional de Valores abrió el 
proceso de inscripción para las 
instituciones y empresas públicas y 
privadas que tengan interés en 
participar como patrocinantes y/o 
ponentes en la II Feria del Inversor 
“Democratizando el Conocimiento 
bursátil”, la cual se efectuará del 22 al 
24 de octubre de 2007 en la Sala de 
Conciertos de la Universidad Central de 
Venezuela (UCV). La Segunda Feria 
del Inversor se centrará en brindarles a 
los ciudadanos la oportunidad de recibir 
gratuitamente educación en el área 
financiera y bursátil, a través de las 
conferencias y charlas que se dictarán 
bajo la modalidad presencial y a 
distancia (videoconferencias) durante 
los tres días del evento, 
proporcionándoles a los ciudadanos los 
conocimientos básicos y necesarios 
que      les     permitan      realizar     sus  

            transacciones   en    los   mercados   de  
valores con confianza, fluidez y 
minimizando el nivel de riesgo de sus 
inversiones. Esta actividad se enmarca 
en el Plan de Desarrollo Económico y 
Social 2001-2007 de la República 
Bolivariana de Venezuela, orientado en 
lo económico a desarrollar e impulsar la 
economía social y productiva, mediante 
programas básicos como la 
democratización del capital y el 
incremento del ahorro y la inversión 
económica y social de forma masiva; 
así    como    en     el     Tercer     Motor  
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Constituyente “Moral y Luces” orientado  
a promover una campaña de educación 
moral, económica, social y política en 
todos los espacios de la sociedad 
venezolana. Para mayor información 
www.cnv.gob.ve/feria

 

 

 

Acción Común. Forma básica de propiedad 
de una sociedad anónima, la cual otorga un 
derecho a voto al accionista. Es a su vez un 
título representativo del aporte del accionista al 
capital de la sociedad, poseen las mismas 
características y otorga los mismos derechos a 
sus tenedores. 
 
Acción Nominativa. Es emitida a nombre del 
propietario, la cual puede ser transferible con 
la entrega de la acción al estar debidamente 
endosada por su titular. 
 
Cartera. Conjunto de valores, títulos y efectos 
de curso legal que figuran en el activo de una 
empresa, especialmente financiera, y que 
constituyen el respaldo de su crédito y de sus 
reservas convertibles y realizables. 
 
Emisión. Acción y efecto de emitir. En 
economía, acto por el cual una empresa pone 
en circulación ofrece en venta obligaciones o 
títulos que se compromete a pagar o a honrar 
mediante el pago de dividendos o intereses. 
Los bancos centrales también emiten títulos de 
la deuda pública y, además, emiten los billetes 
que circulan como medios de pago. 
 
Fusión. Acto por el cual se unen dos o más 
empresas, anteriormente independientes, en 
una sola organización. Las fusiones son por lo 
general producidas por la búsqueda de 
economías de escala o de ventajas 
monopólicas; en el primer caso son una 
expresión del proceso de integración horizontal 
o  vertical entre empresas independientes, que  
 

buscan una mayor eficiencia en sus procesos 
productivos; en el segundo caso pueden 
considerarse como una forma de control de los 
mercados más profunda y orgánica que la 
formación de cárteles. 

Finanzas. En un sentido general, parte de la 
economía que estudia lo relativo a la obtención 
y gestión del dinero y de otros valores como 
títulos, bonos, etc. En un sentido más práctico 
las finanzas se refieren a la obtención y 
gestión, por parte de una compañía o del 
Estado, de los fondos que necesita para sus 
operaciones y de los criterios conque dispone 
de sus activos. 

Información Privilegiada. Información a la 
que sólo tiene acceso determinadas personas 
dentro de una empresa u organización por la 
posición que ocupa en ella. Suele tratarse de 
información importante que puede aportar 
ventajas a sus conocedores 
 
Inversor. Es la persona, sociedad o empresa 
que adquiere instrumentos de renta fija o 
variable, o cualquier otra alternativa que le 
genere un rendimiento a futuro. 
 
Mercado de Capitales. Aquel donde se 
negocian títulos públicos o privados. Está 
constituido por el conjunto de instituciones 
financieras que canalizan la oferta y la 
demanda de préstamos financieros a mediano 
y largo plazo: bancos, bolsa de valores y otras 
instituciones financieras. 

 

Participación. Parte que corresponde a una 
persona o grupo en la propiedad de una 
empresa. Cada socio de una compañía tiene 
derecho, normalmente, a una participación en 
las ganancias según el monto del capital que 
ha aportado; del mismo modo las pérdidas, 
cuando las hay, se reparten proporcionalmente 
entre los accionistas o socios 
 
Titular. Persona que tiene la propiedad de un 
título, documento o derecho 
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