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Caja de Valores 

9 Son Sociedades anónimas autorizadas por 

la Comisión Nacional de Valores, cuyo 

objeto exclusivo es la prestación de 

servicios de depósito, custodia, 

transferencia, compensación y liquidación 

de valores objeto de oferta pública. 

9 Estas sociedades facilitan la rápida 

transferencia de fondos y de valores 

depositados por las personas naturales o 

jurídicas que participan activamente en el 

mercado de valores, otorgándole a éstas 

la consiguiente seguridad jurídica en la 

ejecución de las operaciones pactadas, a 

la vez que permite la inmovilización física 

de dichos valores, minimizando los riesgos 

por robo, extravío, falsificación, entre 

otros. 

9 La Caja de Valores abrirá en sus registros 

cuentas separadas para cada depositante, 

cuando éste  haya notificado que el 

depósito se ha efectuado por cuenta de un 

tercero, la Caja de Valores además le 

abrirá una subcuenta cuyo titular será el 

tercero. 

9 Estas sociedades deben tener un capital 

no inferior a Bs. 600.000.000,00, 

pudiéndose establecer una en cada 

ciudad donde funcione una bolsa de 

valores.  

Mercado Primario 

Ofertas Públicas Autorizadas de Títulos Valores 
Septiembre 2005 -Septiembre 2006 

(Millones de Bolívares) 
 

TÍTULOS Acciones 

Unidades 
de 

Inversión 
Papeles 
Comerci. Oblig. 

Títulos 
de 

Partici. Total 

Sep-05 0 0 12.500 0 117.000 129.500

Oct-05 0 0 220.000 0 0 220.000

Nov-05 16.896 0 110.000 120.000 0 246.896

Dic-05 47.736 0 0 0 0 47.736

Ene-06 0 0 65.000 0 0 65.000

Feb-06 47.925 0 0 0 0 47.925

Mar-06 4.471 0 15.000 25.000 0 44.471

Abr-06 23.015 0 0 70.000 0 93.015

May-06 17.402 3.360 193.000 514.500 0 728.262

Jun-06 15.164 0 0 0 0 15.164

Jul-06 146.325 100.000 35.000 0 208.000 489.325

Ago-06 20.000 0 55.000 80.000 20.000 175.000

Sep-06 40.062 0 532.000 30.000 10.000 612.062

TOTAL 378.996 103.360 650.500 839.500 355.000 2.327.356
 

Fuente: Comisión Nacional de Valores 

 

Oferta Pública de Valores Mensuales 
(Millones de Bs.)
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Fuente: Comisión Nacional de Valores 

 

Temas de Interés Indicadores del Mercado 
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Oferta Pública de Títulos Valores Comparativo Enero-Septiembre 2005-2006 
(Millones de Bolívares) 

 
  Ene-Sep   Ene-Sep   Variación 

TÍTULOS 2005 % 2006 % Relativa 
  (a)   (b)   % 

Total 831.590,64 100,00 2.270.223,58 100,00 173,00
           
Acciones 233.900,64 28,13 314.363,58 13,86 34,40
Unidades de Inversión  2.940,00 0,35 103.360,00 4,55 100,00
Papeles Comerciales 446.250,00 53,66 895.000,00 39,42 100,56
Obligaciones 21.500,00 2,59 719.500,00 31,69 3.246,51
Títulos de Participación 127.000,00 15,27 238.000,00 10,48 87,40

Fuente: Comisión Nacional de Valores 

 

Oferta Pública de Acciones según la Actividad Económica. Septiembre 2006 

   Valor Monto Destinat.   
Sector No. de Nominal Total de la Origen de 

Económico Títulos (Bs) (Bs) Oferta los Fondos 
TOTAL 2.422.250.000 40.062.500.000,00   
INDUSTRIA 
MANUFACTURERA   
DOMINGUEZ & Cia. S.A. 2.406.250.000 10,00 24.062.500.000,00 A.A Mercado Secundario 

BANCA COMERCIAL Y 
UNIVERSAL  

 
 
 
 

BANNORTE (BANORTE 
BANCO COMERCIAL, C.A. 16.000.000 1.000,00 16.000.000.000,00

A.A. Accionistas Actuales 

A.A Aportes Pendientes de 
  Capitalización 

Fuente: Comisión Nacional de Valores 

                                                                                                                                                                                      

Oferta Pública de Obligaciones según la Actividad Económica. Septiembre 2006 

  Monto de la Forma Sociedad    

Sector Emisión de  Calificadora Calificación 
 

Vencimiento 
Económico (Bs) Colocación de Riesgo    

           
TOTAL 30.000.000.000,00        
- Bienes Inmuebles          
     
F.V.I. FONDO DE VALORES 
INMOBILIARIOS (2006-III) 30.000.000.000,00’

 
(1) 

 
Fitch A-A3 

 

  Clave 5 años A-A3 
(1) Se define al momento de la colocación 

Fuente: Comisión Nacional de Valores                                                                                                                                             2 
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Oferta Pública de Títulos de Participación según la Actividad Económica. Septiembre 2006 

  Monto de la Forma Sociedad   
Sector Emisión de  Calificadora Calificación 

Económico (Bs) Colocación de Riesgo   
          
TOTAL 10.000.000.000,00       
 - Otros Establecimientos Financieros         
ACTIVOS CORPORATIVOS AG,  C.A. 10.000.000.000,00 (1) Clave B-B1 

(1) Se define al momento de la colocación 

Fuente: Comisión Nacional de Valores 

 

 

Oferta Pública de Papeles Comerciales según la Actividad Económica. Septiembre 2006 
 

Sector Económico 

Monto de la 

Emisión  (Bs.) 

Forma de 

Colocación 

Sociedad Calificadora 

de Riesgo 

 

Calificación 

Total 532.000.000.000,00    

Industria Manufacturera 25.000.000.000,00    

Manufacturas de Papel, C.A.  

(MANPA) SACA 

15.000.000.000,00 (1) Clave 

Fitch 

S&S 

A-A3 

A-A3 

A-A3 

Envases Venezolanos, S.A. 10.000.000.000,00 (1)   

Otros Establecimientos Financieros 495.000.000.000,00    

Econoinvest Casa de Bolsa, C.A. 45.000.000.000,00 (1) Fitch 

Clave 

B-B1 

A-A3 

U21 Sevicios Financieros, C.A. 50.000.000.000,00 (1) Clave 

S&S 

A-A3 

A-A3 

Mercantil Servicios Financieros, C.A. 100.000.000.000,00 (1) Clave 

Fitch 

A-A1 

A-A1 

Banesco Holding, C.A. 300.000.000.000,00 (1) S&S 

Fitch 

A-A3 

A-A3 

Servicios Prestados a las Empresas 12.000.000.000,00    

Venezuelan Netherland Field 

Contractors, S.A. (Venefco) 

12.000.000.000,00 (1) Clave 

A1a 

B-B1 

B-B1 

(1) Se define al momento de la colocación 

Fuente: Comisión Nacional de Valores     
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Monto en Circulación de los Papeles Comerciales al 31-09-06 

(1) Para el cálculo se utiliza promedio ponderado   
(a) No hubo emisión de series durante el mes 
Fuente: Comisión Nacional de Valores    

Resumen del Estado de las Obligaciones en el Registro Nacional de Valores 

Autorización por Redención Fija al 31-09-06 

1) Para el cálculo se utiliza Promedios Ponderados 
(2) El 13 de agosto de 1997, se decretó la quiebra de BPCA Tubulares  Petroleros. Sigue vigente por juicio de cobro 
(a)Título único (Colocación en series),  
Fuente: Comisión Nacional de Valores                                                                                                                                                                                                                     4 

EMPRESA RESOLUCIÓN FECHA 
AUTORIZACIÓN 

FECHA 
INICIO 
SERIE 

FECHA 
VCTO. 
SERIE 

TASA 
REND.      

JUN-06 (1) 

MONTO 
AUTORIZ.     
MM DE Bs. 

MONTO EN 
CIRCULACIÓN.     MM  

DE Bs. 

Banco Nacional de Crédito 162-2005 11-nov-05 15-dic-05 16-dic-06 10,00% 35.000,00 35.000,00 

Casa de Bolsa del Caribe 035-2006 28-mar-06 16-jun-06 17-jun-07 7,5% 15.000,00 5.000,00 

C.A. La  Electricidad de Caracas 056-2006 26-may-06 25-ago-06 26-ago-07 (a) 100.000,00 10.000,00 

C.A. La  Electricidad de Caracas 056-2006 26-may-06 07-jul-06 08-jul-06 (a) 100.000,00 5.000,00 

C.A. Ron Santa Teresa 091-2006 17-jul-06 11-ago-06 12-ago-07 (a) 10.000,00 5.000,00 

Corporación Telemig, C.A. 083-2006 17-jul-06 08-sep-06 09-sep-07 9,00% 20.000,00 20.000,00 

Fondo de Valores Inmobiliarios 107-2006 30-ago-06 05-sep-06 06-sep-07 9,25% 50.000,00 25.000,00 

Inelectra 2005-I 005-2006 27-ene-06 23-feb-06 24-feb-07 (a) 10.000,00 6.900,00 

Industrias Unicon  051-2006 12-may-06 10-jul-06 11-jul-07 (a) 43.000,00 32.500,00 

Inversiones Selva 2005 006-2006 27-sep-06 10-mar-06 11-mar-07 9,25% 15.000,00 15.000,00 

Manpa 146-2005 30-sep-05 19-oct-05 20-oct-06 7,50% 10.000,00 4.000,00 

Mercantil Servicios Financieros 166-2005 18-nov-05 24-nov-05 25-nov-06 (a) 75.000,00 48.000,00 

Provencesa 2005-II 152-2005 21-oct-05 21-nov-05 22-nov-06 (a) 80.000,00 62.500,00 

Provencesa 2005-I 152-2005 21-oct-05 13-dic-05 14-dic-06 6,62% 140.000,00 96.499,09 

Venefco 139-2005 15-sep-05 30-ene-06 21-ene-07 (a) 2.500,00 2.299,26 

TOTAL PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR 9,18% 705.500,00 372.698,35 

      Monto    Autorizado Fecha Monto Monto  
% 

Interés 

Nº de   Emisión Vencimiento Emitido Mes Circulación Sep-06 Nombre de la Sociedad Serie 
Títulos MM Bs.     MM Bs. MM Bs. (1) 

  TOTAL   250.790 918.874,00     0,00 668.874,00 12,07% 

Mercantil Servicios Financieros 2004-II 250.000 25.000,00 26-05-2004 26101-2006 0,00 25.000,00 13,11% 

Mercantil Servicios Financieros 2004-III (a) 30.000,00 13-05-2004 13-11-2006 0,00 15.000,00 13,11% 

Mercantil Servicios Financieros 2004-IV (a) 30.000,00 22-11-2004 22-11-2007 0,00 30.000,00 13,11% 

Mercantil Servicios Financieros 2005-I (a) 35.000,00 28-11-2005 22-11-2008 0,00 35.000,00 13,11% 

Mercantil Servicios Financieros 2005-II (a) 25.000,00 28-11-2005 28-05-2007 0,00 25.000,00 13,11% 

Corporación Andina de Fomento 2006 (a) 450.000.,00 15-06-2006 15-06-2011 0,00 215.000,00 6,46% 

Corporación Industrial Americer, C.A. 2006-I (a) 15.000,00 07-04-2006 07-04-2010 0,00 15.000.00 14,47% 

Corporación Industrial Americer, C.A. 2006-II (a) 10.000,00 07-04-2006 07-04-2008 0,00 10.000.00 14,47% 

Fondo de Valores Inmobiliarios 2005 (a) 60.000,00 21-12-2005 21-12-2010 0,00 60.000,00 12,79% 
 
Fondo de Valores Inmobiliarios 2006 

 
            (a) 50.000,00 23-08-2006 23-08-2011 0,00 50.000,00 12,79% 

 
Fondo de Valores Inmobiliarios 2006 

 
            (a)    30.000,00 30-08-2006 30-08-2011 0,00 30.000,00 12,79% 

Industrias Unicon, C.A. 2005 (a) 21.500,00 27-07-2005 27-07-2008 0,00 21.500,00 13,63% 

Industrias Unicon, C.A. 2006 (a) 64.500,00 02-08-2009 02-08-2009 0,00 64.500,00 13,63% 

Supercable Alk Internacional, S.A 2006 (a) 70.000,00 04-05-2006 04-04-2009 0,00 70.000,00 12,00% 

Grupo BPCA Tubulares Petroleros  1ra. 790 2.874,00 10-11-1993 10-11-1996 0,00 2.874,00 (2) 
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Tasas de las Obligaciones y Papeles Comerciales 

Comparativo con las  Tasas de Interés Pasivas y Activas 

Bancarias 

Septiembre 2005-Septiembre 2006 

  

Indicadores del Mercado  

 
 
  

Mercado Secundario 
Montos Negociados en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A. 

(Millones de Bolívares) 

 

  

      Papeles  

Meses Activas Pasivas Obligaciones Comerciales
Sep-05 14,68% 10,74% 14,54% 12,59% 
Oct-05 

Acciones   Bonos  Total 
Fecha 15,26% 11,09% 13,53% 11,65% 

Nov-05 

(1) Vebonos Privados Negociado 
Sep-05 15,07% 10,86% 14,35% 10,86% 

Dic-05 

95.021 13.018 33.994 142.032
Oct-05 14,40% 11,17% 13,07% 12,23% 

Ene-06 

104.732 64.919 144.827 314.479
Nov-05 14,76% 10,54% 13,96% 11,63% 

Feb-06 

338.497 13.636 145.052 497.184
Dic-05 15,04% 10,48% 13,54% 11,36% 

Mar-06 

251.472 4.924 150.840 407.236
Ene-06 14,55% 10,07% 13,49% 10,57% 

Abr-06 

202.045 9.319 105.624 316.988
Feb-06 14,16% 10,05% 13,40% 10,18% 

May-06 

324.254 8.051 71.158 403.464
Mar-06 14,17% 10,13% 12,89% 9,91% 

Jun-06 

430.803 16.230 749 447.782
Abr-06 13,83% 10,04% 12,47% 8,65% 

Jul-06 

274.982 27.389 18.795 321.166
May-06 14,50% 10,07% 12,09% 8,52% 

Ago-06 

228.618 7.597 1.060 237.275
Jun-06 14,79% 10,07% 12,55% 8,62% 

Sep-06 

190.889 35.436 0 226.325
Jul-06 14,42% 10,22% 12,08% 9,18% 268.473 8.841 57 277.371
Ago-06  408.162 65.431 15 473.607
Sep-06 288.586 3.874 2.119 294.580

Total Tasa  Promedio  Papeles  Comerciales, Obligaciones 
comparativas  con  Tasas  Activas  y  Pasivas 

Bancarias
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Sep-05 Oct -05 Nov-05 Dic-05 Ene-06 Feb-06 Mar-06 Abr-06 May-06 Jun-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06

M eses

Act ivas Pasivas Obligaciones Papeles

 

3.406.534 278.665 674.290 4.359.490
      (1) Incluye los montos negociados en ADR´s de Cantv 

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A. 

Montos Negociados en la Bolsa de Valores de 
Caracas, C.A. 

(Millones de Bs.)
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Tasas con Promedios Ponderados 

Fuente: Comisión Nacional de Valores y BCV            
 Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A. 

  

 
5  
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Índices Bursátiles 

Índice Bursátil  Caracas,  Financiero e Industrial 

 (En  Puntos)  

 
 

Índice Bursatil Caracas, Financiero e Industrial
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IBC INC. FIN INC. IND
 

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A. 

 

Precio y Volumen de Títulos del ADR´S  CANTV en la  

Bolsa de New York 
 

 
Fuente: Reuters 

 

 

 

 

 

 

Principales Índices Bursátiles Internacionales  

(Puntos) 

ÍNDICES PAÍS Ago-06 Sep-06 VAR    % 

DOW 
ÍNDICES Ago-06 Sep-06 VAR    % 

E.E.UU. 11.381,15 11.679,07 2,62

NDDQ 

IBC 35.356,57 35.392,58 0,10 

FINANCIERO 58.050,86 58.223,38 0.30 E.E.U.U. 2.183,75 2.258,43 3,42

S&P 
INDUSTRIAL 31.115,41 31.099,62 -0.05 

E.E.UU. 1.303,82 1.335,85 2,46

FTSE LONDRES 5.906,10 5.960,80 0,93

DAX ALEM. 5.859,57 6.004,33 2,47

IBEX ESPAÑA 12.144,70 12.934,70 6,50

NIKKEI JAPÓN 16.140,76 16.127,58 -0,08

        Fuente: Reuters 

 
Índices Bursátiles Latinoamericanos  

(Puntos) 

PAÍS Ago-06 Sep-06 VAR  % 
 
ARGENTINA 81.076,89 80.581,41 -0,61

BRASIL 36.232,00 
 

36.449,00 0,60

CHILE 10.297,86 
 

10.678,19 3,69

COLOMBIA 9.510,25 
 

9.250,98 -2,73

MÉXICO 21.049,35 
 

21.937,11 4,22

VENEZUELA 35.356,57 35.392,58 0,10

       Fuente: Federación Iberoamericana de Bolsa (FIAB)                                           
 

 

Capitalización  Bursátil  Latinoamericana 

(Millones US$) 

PAÍS Ago-06 Sep-06 VAR  % 

    Fuente: Federación Iberoamericana de Bolsa (FIAB) 

6 

 
Empresa 

 
ISIN 

Precio  
US$   

Apertura 
01/09/06 

Precio 
US$ 

Cierre 
30/09/06 

Volumen 
(Títulos) 
01 al 30 

septiembre 

Cantv 

 
ARGENTINA 44.506,00 44.306,00 -0,45 

BRASIL 581.449,00 561.932,00 -3,36 

CHILE 143.350,00 148.508,00 3,60 

VNT 19,50 19,00 3.929.700 COLOMBIA 48.105,00 47.121,00 2,05 

ECUADOR 3.962,00 3.963,00 0,03 

MÉXICO 274.528,00 282.005,00 2,72 

PERÚ 32.325,00 34.722,00 7,42 

VENEZUELA 8.902,00 9.175,00 3,07 
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Montos Negociados en Acciones en Bolsas Latinoamericanas 

(Millones US$)  

   
  Fuente: Federación Iberoamericana de Bolsa (FIAB) 
 
 

Valor Efectivo Total Operado en Bonos Latinoamericanos 

(Millones US$) 

    Fuente: Federación Iberoamericana de Bolsa (FIAB) 

 

Bono Global 27 
(Precio  %) 

 
Fuente: Reuters 
 
 

Letras del Tesoro de Estados Unidos 

(Rendimiento) 

 
     Fuente: Reuters 

 

 

 

Patrimonio de los Fondos Mutuales 

(Millones de Bolívares) 

Categoría ago-06 sep-06 VAR.  % 
Divisas 84.015 83.666 -0,42 
Mixtos 63.265 64.803 2,43 
Renta Fija 400.919 420.153 4,80 
Renta Variable 1.832 1.855 1,26 

Fuente Asociación Venezolana de Administración de Fondos 

 

 

 

Patrimonio de Fondos Mutuales
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Fuente Asociación Venezolana de Administración de Fondos 

 

 

7 

PAÍS 

 

Ago-06 Sep-06 VAR.  % Let. Tes. EEUU Ago-06 Sep-06 VAR. 

Puntos 

% ARGENTINA 288,80 233,67 -19,09 

10 años 4,73% 4,63% -0,10 BRASIL 23.395,30 18.719,57 -19,99 

CHILE 2.193,80 1.500,00 -31,63 30 años 4,87% 4,77% -0,10 
COLOMBIA 1.070,80 743,44 -30,57 

ECUADOR 5,90 3,45 -41,53 

MÉXICO 6.699,10 7.537,99 12,52 

PERÚ 507,30 378,34 -25,42 

VENEZUELA 189,80 134,23 -29,28 Fondos Mutuales 

PAÍS Ago-06 Sep-06 VAR.  % 

 

ARGENTINA 1.805,25 1.604,25 -11,13 

BRASIL 48,481 103,90 114,32 

CHILE 9.989,85 8.746,00 -12,45 

COLOMBIA 56.209,98 54.695,60 -2,69 

MÉXICO 52,95 245,46 363,57 

PERÚ 79,41 33,90 -57,31 

VENEZUELA 30,44 2,79 -90,83 

Bonos 

País Ago-06 Sep-06 VAR. 

Puntos  % 

Argentina 32,00 32,00 0,00 

Brasil 130,00 134,00 4,00 

Colombia 106,81 106,81 0,00 

Venezuela 124,25 121,75 -2,50 
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Bolpriaven 

 

 

MONTOS NEGOCIADOS EN LA BOLSA DE PRODUCTOS E 

INSUMOS AGROPECUARIOS DE VENEZUELA, C.A. 

(BOLPRIAVEN) 

(MILLONES  Bs.) 
Fuente: Bolpriaven 

 

 

 

M o nto s N ego ciado s en la B o lsa de P ro ducto s e 
Insumo s A gro pecuario s de Venezuela, C .A . 

(B o lpriaven)
 (M illo nes de B s.)
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Fuente: Bolpriaven 

 

Renta Variable 

37,33

26,41

12,77

4,81
6,08

5,262,392,04
2,91

Econoinvest Casa de Bolsa Interacciones Casa de Bolsa, C.A.
M erinvest Sociedad de Corretaje M ultiplicas Casa de Bolsa, C.A.
Interbursa Casa de Bolsa, C.A. La Primera Casa de Bolsa, C.A
Activalo res Sociedad de Corretaje, S.A. Banvalor Casa de Bolsa, C.A.
Otros menos 2,87%

     
Fuente Bolsa de Valores de Caracas 

Renta Fija 

44,34

24,72

18,09

5,54 1,36 5,95

U21 Casa de Bolsa, C.A. Merinvest Sociedad de Corretaje

BOD Valores Casa de Bolsa, C.A. Econoinvest Casa de Bolsa, C.A.

Activalores Sociedad de Corretaje Otros menos  2,05%

 
 

 

Inflación, Tasas Activas, Pasivas y Reservas Internacionales 

 

Fuente: Banco Central de Venezuela 
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 Meses Mon-2005 Mon-2006 VAR.  % 
Enero 292.847 339.785 16,03
Febrero 219.793 148.955 -32,23
Marzo 197.788 27.155 -86,27
Abril 247.241 20.049 -91,89
Mayo 250.048 28.409 -88,64
Junio 274.245 15.378 -94,39
Julio 367.464 22.286 -93,94
Agosto 347.597 18.845 -94,58
Septiembre 347.126 25.677 -92,60

Ranking de las Casas de Bolsas 

Variables Macroeconómicas 

Categoría Ago-06 Sep-06 

Inflación Anualizada 14,90% 15,30% 

Tasas Activas 14.79% 14,42% 

Tasas Pasivas 10.07% 10,22% 

Reservas Internacionales.  

(US$ millones) 

35.684,00 34.854,00 
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Autorización e Inscripción en el 

 

Inscripciones 

Ofertas Públicas 

 Registro Nacional de Valores  

Título Empresa Monto en 

MM  de Bs.  

Resolución      

y   Fecha 
Acciones Domínguez & 

Cia. S.A.  

Fuente: Comisión Nacional de Valores 

 

 

9 El mercado LATIBEX informó que con 
motivo  de  dos  aumentos  de capital de 
acciones de C.A.  ELECTRICIDAD DE     
CARACAS autorizadas por la Comisión  

                                                            9 

Nombre Resolución Fecha 
FIRMAS DE CONTADORES PÚBLICOS 

Ortega, Rodríguez, Arrieta & 

Asociados. 

No 122-2006 15-09-06 

Rangel Rojas & Asociados 

24.062,50 No.113-06 

07-09-06 

Acciones Bannorte 

(BANORTE) 

Banco 

Comercial, C.A. 

16.000,00 No 121-06 

15-09-06 

Papeles 
Comerciales 

No 127-2006 29-09-06 

REPRESENTANTE COMÚN 

Banco Provivienda, Banco 

Universal, BANPRO (de los 

tenedores de títulos de 

participación de  (Activos 

Corporativos AG, C.A.) 

No 112-2006 07-09-06 

Banesco Banco Universal, C.A. (de 

los tenedores de  obligaciones 

quirografarias de  FVI Fondo de 

Valores Inmobiliarios, SACA) 

No 114-2006 07-09-06 

Banco Nacional de Crédito, C.A. 

(de los tenedores de papeles 

comerciales (Econoinvest Casa de 

Bolsa, C.A.)  

No 116-2006 15-09-06 

Banco Canarias de Venezuela (de 

los tenedores de papeles 

comerciales de  U21 Servicios 

Financieros, C.A.)  

No 117-2006 15-09-06 

Banco Nacional de Crédito, C.A. 

(de los tenedores de papeles 

comerciales de Envases 

Venezolanos, S.A.) 

No 118-2006 15-09-06 

Banco Occidental de Descuento, 

Banco Universal, C.A. (de los 

tenedores de papeles comerciales 

de Venezuelan Netherland Field 

Contractors, S.A. VENEFCO) 

No 119-2006 15-09-06 

Banco Provincial, S.A. Banco 

Universal (de los tenedores de 

papeles comerciales de Mercantil 

Servicios Financieros, C.A.) 

No 120-2006 15-09-06 

Venezolano de Crédito, S.A. (de 

los tenedores de papeles 

comerciales de Manufacturas de 

Papel, C.A. MANPA) 

No 125-2006 29-09-06 

Econoinvest 

Casa de Bolsa, 

C.A. 

45.000,00 No 116-2006 

15-09-06 

Papeles 
Comerciales 

U21 Servicios 

Financieros, C.A. 

50.000,00 N0 117-06 

15-09-06 

Papeles 
Comerciales 

Envases 

Venezolanos, 

S.A. 

10.000,00 No 118-2006 

15-09-06 

Papeles 
Comerciales 

Venezuelan 

Netherland Field 

Contractors, S.A. 

(Venefco) 

12.000,00 N0 119-06 

15-09-06 

Papeles 
Comerciales 

Mercantil 

Servicios 

Financieros, C.A. 

100.000,00 N0 120-06 

15-09-06 

Papeles 
Comerciales 

Manufacturas de 

Papel, C.A. 

(Manpa) 

15.000,00 N0 125-06 

29-09-06 

Papeles 
Comerciales 

Banesco Holding, 

C.A. 

300.000,00 No 126-06 

29-09-06 

Títulos de 
Participación 

Activos 

Corporativos Ag, 

C.A. 

10.000,00 No 112-2006 

07-09-06 

Obligaciones FVI Fondo de 

Valores 

Inmobiliarios  

30.000,00 No 114-2006 

07-09-06 

SACA. 

Noticias 

No 126-2006 29-09-06 Banco del Caribe, C.A., Banco 

Universal (de los tenedores de 

papeles comerciales de Banesco 

Holding, C.A.) 
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Nacional de Valores, los American 
Depositary Shares (ADSs) de EDC 
admitidas a negociación en este 
mercado pasarán  a ser  65.727.387 
ADS. 

9 La Compañía PETROBRAS de origen 
brasileño ingreso a partir del 18 de 
septiembre al Índice Dow Jones de 
Sustentabilidad World (DJSI). Este 
índice  fue creado en 1999 y evalúa los 
desempeños económicos, ambientales 
y sociales de más de 2.500 empresas 
de 58  sectores en todo el mundo, 
considerando   las   respuestas   de  un 
cuestionario con 109 preguntas así 
como el análisis de las noticias sobre 
las compañías en los medios. 

9 El Índice S&P 500 de acciones de los 
Estados Unidos, alcanzó nuevo 
máximo histórico el día 20 de 
septiembre de 2006, éste subió  a 
1.327,55 puntos, nivel no alcanzado 
desde inicios del 2001. 

9 Petrobras petrolera estatal brasileña, 
informó que colocó en los mercados de 
capitales japoneses bonos  
denominados  en  yenes  por  300 
millones  de  dólares,  con  un  plazo de 
10 años, con un cupón semestral del 
2,15% y cuentan con una garantía 
parcial del Japan Bank for  International 
Cooperation. 

9 El  día  28  de septiembre de  2006 el 
Índice Industrial Dow Jones antes del 
cierre alcanzó los 11.728,46 puntos 
superando el cierre récord del 14-01-00 
(11.722,98 puntos), para cerrar  con un 
aumento de 0,25% ubicándose en 
11.718,45 puntos. 

9 El Presidente de la Bolsa de Productos 
e Insumos Agropecuarios de 
Venezuela, BOLPRIAVEN, Dr. Juan 
Ignacio Aristeguieta, planteó  ante la 
Comisión de Desarrollo Económico de 
la Asamblea  Nacional  evaluar  la  
posibilidad  del  mecanismo  de  
subastas  para  compras  de 

gubernamentales de alimentos por esta 
vía. 

 

 

Aspectos Relacionados con el Mercado de 
Capitales Venezolano 

9 Seminario Internacional “El 30 
Aniversario  de  la  CVM:  Evaluando  el  
Presente, Concibiendo el Futuro”. Río 
de Janeiro, Brasil, 04 y 05 de 
septiembre de 2006. Fue una actividad 
organizada por la Comisión de Valores 
Mobiliarios (CVM) de Brasil, con el 
auspicio de la Bolsa de Valores de San 
Paulo (BOVESPA), la Bolsa de 
Materias Primas y Futuros (BM&F), la 
Asociación Nacional de Bancos de 
Inversión (ANBI) y el Centro de 
Estudios de Sociedades de Abogados 
(CESA), el cual contó con diversos 
paneles académicos y talleres 
destinados a la celebración, a cargo de 
destacados  representantes de primer 
nivel internacional, además de los 
representantes regionales. El 
Seminario sirvió de espacio para 
discutir y debatir sobre temas como el 
rol del regulador del mercado de 
capitales; la educación al inversor y la 
cultura bursátil; la importancia de la 
regulación y supervisión del mercado 
de capitales, así como el cumplimiento 
de las normas. En este marco, la CNV 
de Venezuela informó de los proyectos 
estratégicos que se desarrollan en el 
país tales como la Escuela Bursátil 
Virtual y la Primera Feria del Inversor. 

9 II Reunión de COSRA 2006. Río de 
Janeiro, Brasil, 06 de septiembre de 
2006. Como  miembro   de  COSRA,  la 
CNV   de   Venezuela   participó  en   el 
segundo encuentro 2006 del Consejo, 
el cual auspició la Comisión de Valores 
Mobiliarios (CVM) de Brasil. En esta 
reunión, se aprobó el Acta Final de la 
Conferencia   Anual   de  COSRA,   que  
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tuvo lugar en la ciudad de Miami, 
Florida el 17 de mayo de 2006. 
Además, se efectuaron análisis sobre el 
acceso de las Pequeñas y Medianas 
Empresas (PYMEs) al mercado de 
capitales; análisis de la Autoevaluación 
de  los  Principios   de   Regulación   de  
Valores con miras a los FSAPs y 
ROSCs y comentarios sobre los 
avances del Memorándum Multilateral 
de Entendimiento de IOSCO. 

9 Curso sobre Inspección y Vigilancia de 
Mercados y Entidades. Cartagena de 
Indias, Colombia, del 12 al 15 de 
septiembre de 2006. Como parte de las 
actividades de capacitación y formación 
que promueve el Instituto 
Iberoamericano de Mercados de 
Valores (IIMV) conjuntamente con el 
Centro de Formación de la Agencia 
Española de Cooperación Internacional 
(AECI), se celebró en la ciudad de 
Cartagena de Indias, Colombia, del 12 
al 15 de septiembre de 2006 el Curso 
sobre Inspección y Vigilancia de 
Mercados y Entidades, el cual tuvo 
como objetivo estudiar las novedades 
principales que se han producido en la 
Región en cuanto a la inspección y 
vigilancia de entidades y mercados.  A 
esta cita, acudieron Directivos y 
Técnicos de los Organismos 
Reguladores y Supervisores de 
Mercados de Valores Iberoamericanos 
miembros del Instituto, entre ellos la 
CNV de Venezuela, quien aprovechó la 
oportunidad para presentar a los 
asistentes la estructura de supervisión, 
inspección y sanción vigente en 
Venezuela. 

9 Curso “The Emerging Markets 
Challenge: Rethinking Regulation”. 
Kuala Lumpur, Malasia, del 16 al 22 de 
septiembre de 2006. La CNV de 
Venezuela participó en este Curso, 
ofrecido por el Colegio Cooperativo de 
Malasia, a través del Programa de 
Capacitación Profesional de la 
Dirección General de Cooperación 

Técnica Internacional del Ministerio de 
Planificación y Desarrollo de la 
República Bolivariana de Venezuela. El 
mismo consistió en estudiar los retos 
que  presenta  el  mercado de capitales  
para los reguladores de las economías 
emergentes; la efectividad de las 
acciones de supervisión y regulación; 
así como la importancia de la 
cooperación transfronteriza para la 
regulación del mercado, entre otros 
temas. De esta manera, la CNV cumple 
con su compromiso de mantener 
actualizado a su personal en materia de 
regulación y supervisión del mercado 
de capitales, con el ánimo de mejorar 
su desempeño de las funciones que le 
han sido atribuidas a la  CNV por Ley.  

9 El 27 de septiembre, en el Auditórium 
de la Corporación Andina de Fomento 
(CAF), tuvo lugar el Segundo Seminario 
que realiza la Asociación Venezolana 
de Casas de Bolsa, con el auspicio del 
Instituto Avanzado de Finanzas (IAF), 
contra la Legitimación de Capitales en 
Venezuela, dirigido en general a 
Instituciones y principales actores del 
mercado de capitales venezolano, con 
el fin de que éstos se mantengan 
actualizados sobre la materia y poder 
actuar con apego a la normativa 
vigente y evitar ser utilizados como 
vehículo para legitimar capitales 
provenientes de actividades ilícitas. 
El  Presidente de la Comisión  Nacional  

            de Valores, Fernando De Candia, se 
dirigió al público presente a los fines de 
resaltar la importancia que las Normas 
para la Prevención, Control y 
Fiscalización de las operaciones de 
legitimación de capitales, tienen en 
nuestro mercado venezolano, máxime 
ante el desarrollo que el mismo ha 
experimentado el último año, cabe 
destacar que estas Normas entraron en 
vigencia en el mes de enero del 
presente año y el grado de 
cumplimiento  por  parte  de  los sujetos  
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obligados está por el orden del 98%, en 
cuanto a la obligación tanto de 
constituir el Sistema Integral de 
Prevención y Control como a aquella de  
consignar  los  documentos exigidos en  
la referida Norma. Las cinco Casas de 
Bolsa que constituyen el 2% restante, 
se subdividen en tres de naturaleza 
agrícola y dos de valores que se 
negocian ante la Bolsa de Valores de 
Caracas, siendo la causal específica de 
su retardo en el cumplimiento, la 
concesión de un periodo de prórroga 
debido a distintos trámites que realizan 
en la actualidad ante la Comisión 
Nacional de Valores (procesos de 
fusión, asociaciones estratégicas, etc.). 
Sin embargo, cuentan con oficiales de 
cumplimiento que están atentos a 
cualquier actividad sospechosa. 
Igualmente, la Comisión Nacional de 
Valores tuvo una participación a través 
de una presentación relacionada con la 
Resolución 178-2005, a los fines de 
ratificar la necesidad de dar 
cumplimiento a la misma, a la vez de 
aclarar aquellos puntos respecto de los 
cuales existan dudas a la presente 
fecha, constituyendo ésta una 
excelente oportunidad e iniciativa para 
compartir experiencias y definir 
situaciones concretas relacionadas con 
la aplicación de las mismas. 

9 La Comisión Nacional de Valores 
(CNV), llevó a cabo la Primera Feria del 
Inversor “Democratizando el Capital”, 
encuentro realizado entre los días 21 al 
23 de septiembre, en el Salón 
Venezuela del Círculo Militar, reuniendo 
a todos los participantes del mercado: 
empresas emisoras, intermediarios y al 
organismo regulador, marcando así un 
hito en la historia del mercado de 
capitales venezolano. El objetivo del 
evento fue el de informar y educar a la 
población venezolana sobre los 
instrumentos de inversión disponibles 
en el mercado de capitales nacional y 
sobre las posibilidades reales de 

acceso al mismo, además de estimular 
la participación de nuevos, pequeños y 
medianos emisores e intermediarios en 
este mercado. Las empresas 
intermediarias y emisoras, exhibieron 
61 puestos, en un espacio superior a 
1.000 m², por los que circularon más de 
6.000 visitantes. Asimismo, cerca de 
1.400 personas asistieron a las 24 
charlas programadas y otras 500 
personas más a las 7 conferencias de 
gran interés para los potenciales 
inversores, cifras que suman la 
asistencia masiva de más de 6.000 
personas. Con esta actividad, la 
primera en su especie en América del 
Sur, la Comisión Nacional de Valores 
profundizó su programa de educación 
bursátil, tendente a promover la 
confianza en el mercado. La calidad 
internacional en el diseño de los 
stands, conferencias, charlas y en 
general, los logros obtenidos, 
comprometen a la CNV a continuar 
auspiciando este evento, por lo que 
anunció desde ya su compromiso en la 
realización de la Segunda Feria del 
Inversor para el año 2007. 

9 Reunión de Responsables del Estudio 
Comparativo sobre la Inversión 
Colectiva en Iberoamérica. Río de 
Janeiro, Brasil, del 27 al 29 de 
septiembre de 2006. La CNV de 
Venezuela participó activamente en 
esta reunión, organizada por el Instituto 
Iberoamericano de Mercados de 
Valores (IIMV) con el objetivo de 
analizar y revisar el “Estudio 
Comparativo sobre la Inversión 
Colectiva en Iberoamérica”, el cual ha 
sido elaborado por el IIMV, tomando 
como base la información suministrada 
por cada ente regulador de la Región, 
de conformidad con el Cuestionario 
remitido por el IIMV en marzo pasado. 
Dicha reunión, constituyó una actividad 
preparatoria a la Reunión de 
Autoridades  del  Consejo  del IIMV que 
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tendrá lugar en Sevilla, España del 20 
al 21 de noviembre de 2006, donde se 
presentará oficialmente el Estudio 
sobre IIC. A la cita, asistieron 
funcionarios de los Organismos 
Reguladores y Supervisores de 
Mercados de Valores Iberoamericanos 
miembros del Instituto, como la CNV de 
Venezuela, responsables o 
coordinadores del Cuestionario.   
 
 

 

Cedel.  Centrale de   Livraison de Valeurs 
Mobilieres. Una de las entidades, junto a 
Euroclear, que dispone de un sistema de 
depósito y liquidación para custodiar, registrar 
y liquidar las transacciones en el mercado 
secundario de Eurobonos. Esta institución, 
fundada en 1970, tiene su sede en 
Luxemburgo y cuenta con más de 1.000 
miembros. 
 
Compensación Extinguir dos o más deudas o 
créditos recíprocos cuando éstos son de igual 
naturaleza y cuantía. Las órdenes quedan 
compensadas en el mercado de valores 
cuando son recibidas por los agentes que 
operan en el mercado de valores siempre y 
cuando ellas se refieran a la misma cantidad, 
es decir, que coincidan con la oferta y la 
demanda. 
 
CVV Caja Venezolana de Valores, C.A. 
Sociedad Anónima de Capital Autorizado, cuyo 
objeto social exclusivo es la prestación de 
servicios de depósito, custodia, transferencia, 
compensación y liquidación de valores objeto 
de oferta pública en Venezuela, con licencia de 
la Comisión Nacional de Valores. Su 
funcionamiento está regido por la Ley de Cajas 
de Valores y su reglamento. 
 
Desmaterialización. Sustituir títulos valores 
físicos por “Anotaciones en Cuenta”. Estas 
anotaciones en cuenta poseen la misma 

naturaleza y contienen en si, todos los 
derechos, obligaciones, condiciones y otras 
disposiciones que contienen los títulos físicos. 
A dichos valores desmaterializados se le 
puede reconocer como “valores representados 
por medio de anotaciones en cuenta. 
 
Euroclear. Es uno de los dos sistemas 
internacionales de compensación para 
transacciones de eurobonos en el cual 
participa la Bolsa de Valores de Caracas. 
Euroclear tiene contratos con otros bancos 
depositarios en mercados financieros 
importantes de todo el mundo. Estos 
depositarios ofrecen a la Sociedad Euroclear 
un servicio de custodia y, generalmente, sirven 
de agentes de pago de valores. También 
pueden depositar los valores con sistemas de 
compensación domésticos como el Depositary 
Trust Company de Nueva York o el 
Kassenverein de Alemania. Un servicio de 
compensación y liquidación de valores es un 
sistema que provee simultáneamente un 
intercambio de valores y efectivo en la fecha 
de liquidación que se acuerde. Compradores y 
vendedores pueden enviar sus instrucciones 
de liquidación al centro de operaciones de 
Bruselas por switch, telex o correo. En la fecha 
de liquidación, los valores se transfieren de la 
cuenta del vendedor a la cuenta de valores del 
comprador. Mediante este sistema no tiene 
lugar ningún movimiento físico de valores o 
sumas en efectivo. 

Glosario 

Liquidación. Cálculo y resultado de una 
operación sobre títulos valores, de crédito o de 
cualquier otro bien o valor. El período para 
liquidar una operación bursátil, desde el 
momento en que se ejecuta a través del 
sistema de transacción hasta el momento en 
que se liquida en la Bolsa de Valores de 
Caracas es de tres (3) días, este cambio está 
vigente a partir del 1° de Julio de 2001.          

Operaciones Bursátiles. Se refieren a las 
operaciones de compra-venta que celebran los 
corredores Públicos en las bolsas de valores. 
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